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NORMELE METODOLOGICE

INTRODUCERE

Conturile internationale reprezinta conceptual sinteza relatiilor economice dintre rezidentii
tarii si nerezidenti. Ele sunt o succesiune de conturi interdependente, fiecare generalizand un

sir de procese, stari si fenomene economice care au locin relatiile cu nerezidentii intr-o anumita

perioada / la un anumit moment. Legatura dintre ele este realizata prin intermediul unor
conturi/articole tranzitorii ce asigura reconcilierea datelor prezentate intr-un sir consecutiv de

sinteze cu structura si nivel de agregare diferit. Putem mentiona urmatoarele conturi

macroeconomice interna'gionale:

Balanta de plati (BP) reprezinta un set de conturi macroeconomice care reflecta intr-o
forma generalizata tranzactiile economice ale unei tari cu restul lumii intr-o perioadd
definitd de timp (an, trimestru, luna).

Pozitia investitionald internationala (PIl) reprezinta sinteza activelor financiare ale
rezidentilor (care sunt creantele rezidentilor fata de nerezidenti si activele sub forma de
lingouri de aur, plasate in calitate de active de rezerva) si a pasivelor rezidentilor fata de
nerezidenti /a o anumitd datd (sfarsit de trimestru sau sfarsit de an). Diferenta dintre
activele si pasivele financiare internationale ale tarii (pozitia neta) poate fi pozitiva
(creditoare) sau negativa (debitoare).

Contul altor modificari ale activelor si pasivelor financiare oglindeste toata varietatea de
fluxuri, ce genereaza modificarile pozitiilor, prezentate in Pll, suplimentar tranzactiilor
efective intre rezidenti si nerezidenti, reflectate in contul financiar al BP (de exemplu,
reevaluarile activelor sau pasivelor ca rezultat al modificarii preturilor, fluctuatiilor
cursului de schimb al monedelor originale fata de valuta de evaluare, alte modificari de
volum - reclasificari, anulari etc.) si care permite stabilirea legdturii dintre pozitiile din Pl
si fluxurile efective din contul financiar al BP.

Datoria externa (DE) bruta este o sinteza macroeconomica ce reflecta valoarea la o
anumitd datd a pozitiilor pasivelor externe ce reprezinta instrumente de natura datoriei
(imprumuturi, titluri de angajamente, alocari de DST, numerarul si depozitele
nerezidentilor, credite comerciale siavansuri de la nerezidenti, alte instrumente de natura
datoriei).

Cele mai importante relatii in cadrul statisticii conturilor internationale:

1.

tranzactiile sunt inregistrate in contul curent, contul de capital si contul financiar in baza
de partida dublg;

suma soldurilor contului curent si de capital trebuie sa fie egald cu soldul contului
financiar, denumit capacitatea netd (+) sau necesarul net (=) de finantare. Diferenta
reprezinta erori si omisiuni ce rezulta in practica din specificul surselor de date si
decalajele de timp;

. instrumentele financiare, activele si pasivele, ale caror fluxuri sunt reflectate in contul

financiar al BP si pozitiile in Pll, genereaza venituri primare din investitii, reflectate in
contul curent al BP;
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4. structura PIl deriva din structura contului financiar al balantei de plati in prezentare
standard;

5. soldul PIl |a finele perioadei este egal cu soldul Pll la inceputul perioadei plus fluxurile din
contul financiar al BP si schimbarile reflectate in contul altor modificari ale activelor si
pasivelor financiare, efectuate pe parcursul perioadei date;

6. compozitia DE se regaseste in articolele PIl si reprezinta cumulativ pozitiile
instrumentelor financiare de natura datoriilor, reprezentate pe scadente si sectoare
institutionale, la 0o anumita data / sfarsit de perioada.

Conturile internationale ofera o imagine completa a tranzactiilor economice intre rezidenti si
nerezidenti si stau la baza analizei si aprecierii relatiilor tarii cu strainatatea, a activitatii
economice internationale si a politicii economice externe. Coerenta datelor intre conturile
internationale si conturile nationale permite compararea acestora si analiza complexa a
activitatii economice a unei tari, atat pe plan intern, cat si international.

Conturile internationale ale Republicii Moldova se intocmesc in baza art. 5 din Legea nr. 548-XIII
din 21iulie 1995 ,,Cu privire la Banca Nationala a Moldovei”.

Conturile internationale ale Republicii Moldova sunt elaborate trimestrial si anual, unitatea de
masura fiind milioane dolari SUA. Informatia din aceste statistici nu include datele pentru
raioanele din partea stanga a Nistrului si municipiul Bender.

Conturile internationale sunt revizuite cu regularitate, indicatorii la articole sunt
actualizati/modificati cu indicarea obligatorie a efectuarii revizuirilor, a cauzelor si motivelor
acestora, in conformitate cu urmatoarea politica:

e datele trimestriale sunt actualizate in fiecare trimestru urmator si revizuirile pot cuprinde
pana la trei trimestre ale anului curent;

e datele anuale sunt actualizate la momentul compilarii variantei finale si revizuirile pot
cuprinde pana la patru ani precedenti anului pentru care se compileaza versiunea finala.

Confidentialitatea datelor. Tn conformitate cu Legea cu privire la statistica oficiald nr. 93 din
26.05.2017, Banca Nationala a Moldovei (BNM) asigura securitatea si confidentialitatea
informatiei colectate privind tranzactiile economice internationale. Datele sunt utilizate numai
in scopuri statistice, fiind prezentate sub forma de indicatori si analize doar in stare agregata.

Diseminarea datelor. Statistica conturilor internationale este diseminata in conformitate cu
Standardul Special de Diseminare a Datelor al Fondului Monetar International (FMI),
angajament asumat de catre Republica Moldova in mai 2006, in termenele stipulate in
calendarul de diseminare a datelor (Advance Release Calendar - ARQ) si in conformitate cu
calendarul de plasare a informatiilor de acces public pe pagina web a BNM.
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Directia statistica conturilor internationale din cadrul Departamentului raportari si statistica al
Bancii Nationale a Moldovei produce indicatorii balantei de plati, ai pozitiei investitionale
internationale si ai datoriei externe brute conform noilor standarde metodologice
internationale recomandate de Fondul Monetar International in Manualul “Balanta de pldti si
pozitia investitionald internationald”, editia a VI-a (2009)” (MBP6) , “MBP6 - Indrumarul de
compilare” (2014) si in manualul ,Statistica datoriei externe: ghid pentru compilatori si utilizatori”
(SDE 2013).

De asemenea, calculeaza indicatori suplimentari:

e remiteri personale (trimestrial), conform recomandarilor din manualul ,Tranzactii
internationale cu remiteri — ghid pentru compilatori si utilizatorii” (2009);

e investitii directe, conform principiului directional (trimestrial) in cadrul Comentariilor
analitice la evolutia Cl si al buletinului statistic trimestrial aferent;

e investitii directe, potrivit principiului directional (anual) conform structurii Anchetei
Coordonate a Investitiilor Directe (cu detaliere pe tari si activitati economice si
prezentare mixta pe regiuni si activitati economice) in baza recomandarilor ,Ghidului
Anchetei coordonate a investitiilor directe” (2015);

o rezervele internationale (lunar) conform ghidului ,,Rezervele internationale si lichiditatea in

valutd” (2013).

e Statistici trimestriale privind datoria externd detaliate - conform cerintelor Bancii
Mondiale (Quarterly External Debt Statistics (QEDS)), pentru plasare in baze de date
comune cu FMI.

1.1. DEFINITII SI PRINCIPII GENERALE

Conturile internationale reflecta situatia si tranzactiile intre rezidenti si nerezidenti, indiferent
de amplasarea lor geografica.

O unitate economica este considerata rezident al unui teritoriu economic atunci cand are in
acest teritoriu centrul de interes economic predominant.

Gospoddriile populatiei se considera rezidente ale unui teritoriu economic in cazul n care
membrii acestor gospodarii au un loc de trai pe acest teritoriu pe o perioada definita sau
nedefinita, dar destul de indelungata (un an sau mai mult), sau au intentia de sedere de durata,
cu exceptia studentilor, pacientilor, diplomatilor, militarilor si a lucratorilor sezonieri, ce se
considera rezidenti ai teritoriului economic unde au domiciliu permanent, indiferent de durata
sederii peste hotare. O intreprindere se considera rezidenta a unui teritoriu economic in cazul in
care este angajata in activitati si tranzactii economice semnificative, detinand spatii de
productie sau alte locatii pe acest teritoriu. Organizatiile sectorului administratiei publice si
institutiile fdard scop lucrativ in serviciul gospoddriilor populatiei sunt rezidentii teritoriului
economic unde au fost fondate si inregistrate.

Teritoriul economic al unei tari consta din teritoriul geografic administrat de un guvern, unde
persoanele, bunurile si capitalul circula liber si sunt subordonate acelorasi autoritati monetare
si fiscale. El mai include: spatiul aerian, apele teritoriale, teritoriile din apele internationale
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asupra carora tara are drepturi exclusive, enclavele teritoriale situate pe teritoriul altor state,
cum ar fi reprezentantele diplomatice, consulatele, bazele militare etc. Respectiv, enclavele
teritoriale de acest gen ale altor state nu sunt incluse in teritoriul economic al tarii date.

Evaluarea tranzactiilor se efectueaza, de regula, la pretul pietei, acesta fiind definit ca suma de
bani pe care un potential cumparator este gata sa o plateasca unui potential vanzator, pentru a
achizitiona ceva, cand ambii sunt parti independente si urmaresc numai interese comerciale.

Momentul de inregistrare a tranzactiilor este momentul, real sau estimat, cand o valoare
economici este creata, transformatd, schimbata, transferatd sau stinsa / anulati. in realitate,
acest moment nu intotdeauna este evident si poate fi atribuit momentului in care partile
inregistreaza tranzactia in conturile lor contabile. In mare parte, tranzactiile sunt inregistrate
in balanta de plati conform principiului de ,,drept constatat”.

Stabilirea momentuluiinregistrarii tine de tipul operatiunilor. Pornind de la specificul sistemului
statistic de colectare si compilare a datelor, BNM inregistreaza:

e tranzactiile cu bunuri - la momentul schimbarii dreptului de proprietate asupra lor;

tranzactiile cu servicii — la momentul prestarii serviciului sau efectuarii platii;

e remunerarea salariatilor, prestatiile sociale, transferurile personale - in perioada in care
are loc plata sumelor respective;

e dobanzile laimprumuturisilaalocarile de drepturi speciale de tragere — la momentul cand
ar fi trebuit sa fie efectuate platile conform acordurilor, dupa principiul de ,drept
declarat”,la depozite — la momentul efectuarii platii, la titlurile de angajamente — conform
principiului de ,drept constatat”;

e granturile si asistenta tehnica — la data efectuarii tranzactiei;
¢ reinvestirea profiturilor — in perioada in care sunt realizate;

o dividendele — la momentul declararii lor (in cazul bancilor) si in perioada in care are loc
plata sumelor respective (in cazul altor sectoare);

e operatiunile cu titluri de participare — la momentul inregistrarii tranzactiei in conturile
contabile pentru emisiile noi la bancile licentiate, la data efectuarii tranzactiei pentru alte
sectoare;

¢ creditele comerciale — in momentul schimbarii dreptului de proprietate asupra unui activ

nefinanciar;

e titlurile de valoare — la momentul schimbarii dreptului de proprietate asupra lor, care
determina data efectuarii tranzactiei;

e tragerile de imprumuturi - la data efectuarii tranzactiei;
e rambursarile de imprumuturi — la momentul cand platile au fost efectuate, reesalonate
sau iertate de creditor.

Fluxurile sunt tranzactii economice efective si rezultatul unor evenimente care au avut locintr-
o anumita perioada. Fluxurile internationale se inscriu n conturi ca tranzactii (in balanta de
plati) si ca alte modificari ale activelor si pasivelor financiare in contul altor modificari. Pozitiile
si fluxurile activelor si pasivelor financiare se grupeaza dupa categorii functionale si
instrumente. Fluxurile pot fi:

o fluxurilegate de tranzactii economice;
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o alte fluxuri.
Tranzactiile din activitatea economica a doua entitdti institutionale se desfasoara conform
acordului reciproc si reprezinta un schimb al dreptului de proprietate asupra unor valori
economice sau un transfer.

Tranzactiile inscrise in conturile internationale se efectueaza intre doua entitati institutionale,
una din ele fiind rezident al tarii care prezinta statistica, iar alta — nerezident. Pentru fiecare
tranzactie se efectueaza doua inregistrari — pe credit sau pe debit la articolele contului curent
si / sau ca majorare / micsorare a activelor financiare / pasivelor. Notiunea de tranzactii nu
implica neaparat un flux real si unul financiar, putand fi reprezentata atat prin contra fluxuri
nemonetare sau unilaterale, cat si prin contra fluxuri pur financiare, reflectate la active si
pasive.

Tranzactiile din conturile internationale se clasifica dupa diverse criterii. Dupa reciprocitate —
tranzactiile sunt bilaterale (schimburi) si unilaterale (transferuri); dupa natura valorii
tranzactionate — sunt fluxuri monetare si nemonetare; dupa modul de calcul — sunt fluxuri
reflectate la valoarea efectiv tranzactionata (utilizare / rambursare de imprumut) sau la
valoarea calculata pentru perioada data (dobanda la imprumuturi, dividende); pot fi tranzactii
calculate direct (servicii de transport) sau indirect masurate (SIFIM — servicii de intermediere
financiara indirect masurate); dupa modul de captare / reflectare — tranzactii imputate sau
redirectionate circular (reinvestirea profiturilor) si tranzactii directe / efective.

Schimburile reprezinta tranzactii in care are loc furnizarea unei valori economice contra altei
valori economice echivalente. Valorile economice, in linii mari, pot fi impartite in resurse reale
(bunuri, servicii si venituri) si instrumente financiare si derivate financiare. Tranzactiile cu
instrumente financiare nu tin doar de modificarea dreptului de proprietate asupra creantelor si
angajamentelor existente, ci si de crearea / aparitia sau stingerea / anularea acestora.
Schimburile sunt cele mai numeroase si mai importante tranzactii raportate in BP.
Achizitionarea de bunuri si servicii, remunerarea salariatilor, plata dividendelor, contractarea
imprumuturilor etc., toate sunt schimburi.

Transferurile sunt tranzactii in care un partener furnizeaza o valoare economica unui alt
partener fara sa primeasca in schimb o alta valoare. Deoarece tranzactiile in BP suntinregistrate
in partida dubla, transferurile sunt utilizate pentru a efectua inregistrarea compensatorie
valorii economice a obiectului tranzactiei. De exemplu, bunurile primite sub forma ajutorului
umanitar se reflecta la bunuri (valoarea de piata a bunurilor) si la cooperare internationald
(inregistrare compensatorie a valorii bunurilor respective — transferuri). Exemple de transferuri
sunt taxele si impozitele, subventiile, iertarea datoriilor, mostenirile.

Tranzactiile monetare sunt tranzactiile in care o unitate institutionala efectueaza (primeste) o
plata sau accepta o obligatiune (achizitioneaza un activ) exprimata in unitati monetare.

Tranzactiile nemonetare sunt acelea in care obiectul tranzactiei nu este exprimat in unitati
monetare, de exemplu: barterul, remunerarile si platile in forma naturala; ajutorul umanitar sub
forma de bunuri si servicii etc. Inregistrarea tranzactiilor nemonetare are loc in baza valorii de
piata a obiectului tranzactiei.

Regruparea tranzactiilor inregistrate in conturile internationale este de trei tipuri:
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1. Redistribuirea / reclasificarea tranzactiilor (de exemplu, de la un sector institutional la
altul, contributiile in fondurile de asigurari sau de pensii se efectueaza de unele entitati,
dar se refera la gospodariile populatiei);

2. Divizarea tranzactiilor (de exemplu, dobanzile catre plata / spre achitare din
intermedierea financiara se divizeaza intre veniturile din investitii si serviciile de
intermediere financiara indirect masurate);

3. Tnregistrari conventionale (de exemplu, reflectarea tranzactiilor imputate, calculate
indirect ca profitul reinvestit al intreprinderii cu investitii straine directe, venitul din
investitii in cazul rezervelor tehnice de asigurare, venitul nedivizat al fondurilor de
investitii sau a tranzactiilor redirectionate).

Alte modificari reflecta fenomene economice reale care modifica activele si pasivele unei
economii de la inceputul si pana la sfarsitul perioadei de raportare, altele decat tranzactiile
inregistrate in BP.

In conturile internationale alte modificari se refera doar la activele financiare si pasive si se
inregistreaza in Pll. Ele se clasifica in doua categorii mari:

e Alte modificari ale volumului activelor si pasivelor;

e Reevaluarea activelor sau pasivelor, ca rezultat al modificarilor de pret sau al fluctuatiei
cursului valutar pe parcursul perioadei de referinta.

La alte modificari ale volumului activelor / pasivelor se inregistreaza anularea unilaterald a
datoriilor de cdtre creditor, schimbdrile in clasificarea activelor / pasivelor, monetizarea si
demonetizarea auruluiin lingouri si alte procese economice.

Anularea datoriei are loc in cazul cand creditorul recunoaste unilateral imposibilitatea de a
recupera datoriile. lertarea datorieiinsa apare carezultat al unor acorduri bilaterale intre partile
implicate, avand ca motivatie acordarea unor beneficii economice. lertarea datoriei se
deosebeste de anularea datoriei si se inregistreaza ca tranzactie in contul de capital (transfer de
capital) al balantei de plati.

Pozitiile reprezinta valoarea activelor financiare si a pasivelor la o anumita data. Ele se reflecta
in pozitia investitionala internationala. Datele despre pozitii sunt prezentate conform situatiei
la inceputul si la finele unei perioade de referinta (trimestru, semestru, primele noua luni ale
anului,an) sauin dinamica pentru uninterval de timp definit. Modificarea pozitiei de la inceputul
perioadei si pana la sfarsitul ei se efectueaza ca urmare a fluxurilor inregistrate in perioada
data (tranzactiile din BP si alte modificari).

Unitatea institutionala este o entitate economica care corespunde urmatoarelor criterii:

1. desfasoara activitate economica, este proprietarul bunurilor sau serviciilor si in relatiile
cu alte entitati institutionale detine dreptul de schimb asupra acestor proprietati;

2. are autonomie de decizie in exercitarea functiei sale principale de activitate economica si
poarta toata raspunderea in fata legii;

3. poate detine angajamente fata de alte entitati institutionale si poate incheia contracte;

4. dispune de contabilitate completa (are documente contabile si un bilant al activelor si
pasivelor sale).
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Unitate institutionald se considera atat filiala / sucursala, cat si unitatea institutionala
conventionala, in cazul in care se respecta criteriile expuse mai sus.

Exista doua tipuri principale de entitati institutionale:
1.  Gospodarii — persoane fizice sau grupuri de persoane fizice;
2. Societati (corporatii sau quasi-corporatii, societdti necomerciale si entitati ale
sectorului administratiei publice — persoane juridice sau organizatii obstesti), a caror
activitate este recunoscuta de stat si care activeaza conform legislatiei in vigoare.

Quasi-corporatiile sunt intreprinderi fara personalitate juridica, dar care activeaza de
parca ar exista separat de proprietarii sai.

Entitatile institutionale se grupeaza in sectoare institutionale. Tranzactiile se atribuie sectorului
institutional din care face parte unitatea rezidenta participanta. Astfel, articolele conturilor
internationale (venituri secundare, transferurile de capital, investitiile de portofoliu, derivatele
financiare, alte investitii) sunt inregistrate in functie de sectorul economic caruia ii apartine
unitatea rezidenta implicata in tranzactie.

Clasificarea sectoarelor institutionale:
1. Banca centrald (autoritdti monetare) — Banca Nationala a Moldovei;
2. Societati care accepta depozite, exclusiv banca centrala — bancile licentiate;
3. Administratia publica — institutiile guvernamentale, autoritatile publice locale;
4. Alte sectoare:
o Alte societati financiare
1. fonduri ale pietei financiare;
2. fonduri de investitii;
3. alte societati financiare de intermediere;
4. auxiliari financiari (casele de schimb valutar si operatorii transferurilor de
bani);
5. societati de asigurare;
6. fonduri de pensii;
o  Societati nefinanciare, gospodariile populatiei si institutii fard scop lucrativ in
serviciul gospodariilor populatiei
o societdti nefinanciare — intreprinderi industriale si comerciale, inclusiv cele
publice;
o gospoddriile populatiei — persoane fizice, care deseori (dar nu neaparat) sunt
unite in familii;
o institutii fdrd scop lucrativ in serviciul gospodadriilor populatiei — societati de
binefacere, societati profesionale, religioase, culturale, partide politice.
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1.2. NORMELE METODOLOGICE REFERITOARE LA BALANTA DE PLA'!'I A
REPUBLICII MOLDOVA

1.2.1. STRUCTURA BALANTEI DE PLATI

Balanta de plati este alcatuita din urmatoarele conturi: contul curent, contul de capital si contul
financiar. Contul curent include: balanta comertului cu bunuri, balanta serviciilor, balanta
veniturilor primare, balanta veniturilor secundare. Contul de capital cuprinde: achizitionarea /
cesiunea bruta a activelor nefinanciare neproduse si transferurile de capital. Contul financiar
consta din: investitii directe, investitii de portofoliu, derivate financiare, alte investitii si active
de rezerva.

Conform structurii standard a BP, indicatorii agregati in contul curent si de capital sunt
prezentati in baza bruta ca suma tuturor tranzactiilor inregistrate la articolul respectiv, atat la
intrari, cat si la iesiri. Indicatorii contului financiar sunt inregistrati in baza neta, reflectand
valoarea diferentei intre intrari si iesiri pentru fiecare categorie functionala si instrument
financiar al activelor si pasivelor, separat pentru achizitia netd de active financiare si acumularea
netd de pasive (achizitia netd de active financiare reprezinta majorarea activelor minus scaderea
activelor, iar acumularea netd de pasive este egala cu acumularea angajamentelor minus
diminuarea angajamentelor). Suplimentar prezentdrii standard a BP este elaborata si
prezentarea desfasurata care include, pe langa indicatorii contului curent si de capital, si
indicatorii contului financiar in baza bruta (dupa relevanta).

Articolele balantei de pldti sunt structurate in felul urmator:

Contul curent reflecta totalitatea tranzactiilor intre rezidenti si nerezidenti ce tin de comertul
international cu bunuri si servicii si incasarile si platile de venituri primare si venituri secundare.

Contul Bunuricuprinde tranzactiile cu bunuriin care are loc schimbul dreptului de proprietate
asupra acestora intre rezidenti si nerezidenti, fara a tine cont de faptul daca bunurile au
traversat sau nu hotarul tarii (bunurile ce nu traverseaza hotarul tarii sunt: bunurile procurate
in porturi de catre transportatorii internationali si marfurile negociate peste hotare). Tot aici
se includ tranzactiile cu bunuri aferente comertului electronic si portmoneelor electronice. De
mentionat ca unele bunuri sunt incluse la servicii, de exemplu, consumul ambasadelor pe
teritoriul altor state — la bunuri si servicii guvernamentale.

e Marfurile generale in baza balantei de pldti cuprind bunurile care fac obiectul unui transfer
de proprietate economica intre un rezident si un nerezident si care nu suntincluse in alte
categorii specifice, precum bunurile negociate peste hotare si aurul nemonetar sau ca
parte a unuiserviciu. Marfurile generale sunt evaluate la valoarea de piata pe baza franco
la bord (FOB).

e Exporturile nete de mdrfuri negociate peste hotare presupun achizitionarea de bunuri de
catre unrezident de laun nerezident sirevanzarea lor ulterioara unui alt nerezident, fara
ca bunurile sa traverseze hotarul economiei raportoare. Exporturile nete de marfuri
negociate peste hotare reprezinta diferenta dintre vanzarile si cumpararile de marfuri
negociate peste hotare.

e Aurul nemonetar cuprinde toate tranzactiile cu aur, in afara aurului monetar. Aurul
monetar este detinut de catre autoritatile monetare siinregistrat ca activ de rezerva.

Bunurile pentru si dupa prelucrare, precum si bunurile trimise la reparatii nu se includ in
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marfurile generale in balanta de plati, pentru ca nu are loc schimbul dreptului de proprietate,
iar valoarea serviciilor de prelucrare si de reparatii se include in articolele respective in cadrul
serviciilor.

La contul Servicii se inregistreaza serviciile prestate dintre rezidenti si nerezidenti.
Serviciile sunt clasificate ca:

e Serviciile de prelucrare a materiei prime aflate in proprietatea tertilor includ prelucrarea,
asamblarea, etichetarea, ambalarea bunurilor, realizate de intreprinderi care nu detin in
proprietate bunurile in cauza. Prelucrarea este realizata de o entitate care primeste un
comision de la proprietar si, fiindca dreptul la proprietate asupra bunurilor nu se schimba,
nu este inregistrata nicio tranzactie cu marfuri. Valoarea comisioanelor pentru serviciile
de prelucrare a materiei prime aflate in proprietatea tertilor nu este neaparat egala cu
diferenta dintre valoarea bunurilor trimise pentru prelucrare sivaloarea bunurilor primite
dupa prelucrare.

e Serviciile de intretinere si de reparatii cuprind lucrarile de intretinere si reparatii efectuate
de rezidenti asupra bunurilor care sunt detinute de nerezidenti (si invers). Reparatia si
intretinerea vapoarelor, aeronavelor si a altor echipamente de transport sunt incluse la
acest articol. Curatarea echipamentelor de transport este exclusa, fiind inclusa la serviciile
de transport, intretinerea si reparatiile constructiilor sunt incluse la constructii, iar
intretinerea si reparatiile calculatoarelor suntincluse la serviciile de informatica.

e Serviciile de transport reprezinta procesul transportarii internationale a persoanelor si
bunurilor in alta tara decat cea de rezidenta sau provenienta, cu trecerea obligatorie a
frontierei de stat, precum si serviciile auxiliare conexe. Serviciile de transport sunt
specificate pe: (i) tipuri de transport: maritim, aerian, alte mijloace de transport, si in
continuare pentru fiecare tip de transport se specifica: (ii) transportarea de pasageri, de
marfuri si alte servicii, precum sunt cele de incarcare / descarcare, deservirea unitatilor
de transport, depozitare si antrepozitare, ambalare si reambalare, curatarea
echipamentelor de transport, efectuate in porturi si aeroporturi etc. Serviciile postale si
de curierat sunt evidentiate separat in categoria serviciilor de transport si includ
preluarea, transportul si livrarea scrisorilor, ziarelor, periodicelor, brosurilor, a altor
materiale tiparite, a coletelor si pachetelor.

e Cdldtoriile includ bunurile si serviciile achizitionate intr-o economie de catre calatorii
nerezidenti, in scopuri de afaceri sau personale (inclusiv calatoriile ce tin de tratament si
de studii). Pe credit se va inscrie valoarea bunurilor si serviciilor achizitionate de catre
nerezidenti in cursul vizitelor lor in Republica Moldova. Pe debit se va inscrie valoarea
bunurilor si serviciilor achizitionate din alte economii de catre rezidenti in cursul vizitelor
peste hotare. In cdlatorii sunt incluse serviciile de transport local pe teritoriul tarii vizitate,
iar serviciile de transport international sunt reflectate la transportul de pasageri. De
asemenea, se exclud bunurile achizitionate de calatori pentru revanzare in economia
proprie sau intr-o alta economie. Calatoriile sunt divizate in:

o Cdldtorii de afaceri ce includ achizitionarea de bunuri si servicii de catre cei care
calatorescininteres de afaceri (inclusiv de catre lucratorii sezonieri, transfrontalieri
si altii care nu sunt rezidenti ai economiei unde sunt angajati). Cdldtoriile de afaceri
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sunt divizate in continuare Tn bunuri si servicii procurate de catre lucratorii
transfrontalieri, sezonieri si alti lucratori pe termen scurt si alte cdldtorii de afaceri.

o Cdldtorii in interes personal ce cuprind bunurile si serviciile achizitionate de catre
calatorii care se deplaseaza in strainatate in alte scopuri decat cele de afaceri
(vacante, participarea la activitati recreative si culturale, pelerinajul, precum si
pentru educatie sau sanatate). in cadrul cdldtoriilor personale se evidentiaza: serviciile
de sdndtate, serviciile de instruire si altele. Serviciile de instruire si sanatate prestate la
distanta, se clasifica la servicii personale, culturale si de agrement.

Serviciile de telecomunicatii, de informaticd si de informatii reprezinta serviciile
internationale de telecomunicatii (sunete si imagini transmise prin intermediul telefonului,
radioului, internetului; deservirea canalelor informationale, alte servicii conexe), serviciile
de informaticd (serviciile destinate componentelor hardware si / sau software, de
prelucrare a datelor, de consultanta, de instalare, de intretinere si reparare a
computerelor, de asistenta privind gestionarea resurselor informatice, analiza,
proiectarea si programarea de sisteme informatice ,la cheie” (inclusiv dezvoltarea si
proiectarea de pagini de internet) si furnizarea de consultanta tehnica pentru programe
de calculator (software); licentele de utilizare limitata in timp (periodica) a programelor
de calculator nepersonalizate livrate pe suport magnetic, ce exclud posibilitatea
distribuirii sau reproducerii acestora; programele (software) nepersonalizate descarcate
sau livrate pe cai electronice, indiferent daca plata pentru licenta se efectueaza periodic
sau este o plata unica; dezvoltarea, producerea, furnizarea si elaborarea documentatiei
pentru programele de calculator personalizate, inclusiv de sisteme de operare realizate la
comanda pentru utilizatori specifici; intretinerea sistemelor si alte servicii auxiliare;
consultanta si asistenta in problemele legate de gestionarea resurselor informatice /
software, precum si serviciile de instruire personalizate, prestate unei persoane sau a unui
grup de persoane, cum ar fiinstruirea angajatilor unei companii; serviciile de prelucrare a
datelor, cum ar fi introducerea, sortarea si prelucrarea datelor; serviciile de gazduire a
paginilor de internet si gestionarea echipamentelor informatice); serviciile de informatii
(serviciile agentiilor de presa, serviciile privind bazele de date (stocarea, pastrarea si
diseminarea datelor), portalurile de cautare pe internet, precum si abonamentele
individuale la ziare si editii periodice prin posta sau electronic, serviciile bibliotecilor si
arhivelor).

Serviciile financiare cuprind comisioanele pentru serviciile de intermediere financiara si
pentru servicii auxiliare prestate intre rezidenti si nerezidenti. Ele sunt divizate in:

e Servicii financiare explicit facturate si alte servicii financiare, ce constau din diverse
comisioane pentru acceptarea de depozite siacordarea de credite, pentru garantii
unice, pentru rambursari anticipate sau intarziate, de administrare a conturilor,
servicii de carduri bancare, comisioane si taxe legate de leasingul financiar,
factoring, subscrieri si compensarea platilor. Aici nu se includ depuneri de mijloace
financiare pentru efectuarea tranzactiei propriu-zise sau in contul unor
instrumente financiare.

e Servicii de intermediere financiard indirect mdsurate (SIFIM), ce exprima valoarea
estimata a serviciilor furnizate de intermediarii financiari pentru care nu se
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incaseaza taxe sau comisioane explicite, dar care sunt cuprinse in diferenta dintre
rata efectiva a dobanzii si rata dobanzii pe piata interbancara.

Constructiile cuprind crearea, renovarea, repararea sau extinderea activelor fixe sub forma
de cladiri, amenajari ale teritoriului si alte constructii (inclusiv drumuri, poduri, baraje, linii
electrice si feroviare, retele de televiziune etc.). Sunt incluse lucrdrile de instalare,
asamblare, modernizare, amenajare a teritoriului, servicii specializate. Contractele de
constructii din comertul international cu servicii sunt pe termen scurt. Proiectele mari de
constructii care dureaza un an sau mai mult vor conduce la infiintarea unei filiale rezidente,
a cdrei activitate este reflectata la investitii directe. Constructiile sunt divizate in:

1. Constructii in strdindtate, ce cuprind serviciile de constructii furnizate nerezidentilor
de catre intreprinderi rezidente ale economiei raportoare (credit / exporturi),
precum si bunurile si serviciile achizitionate in economia gazda de intreprinderile
respective (debit / importuri);

2. Constructii in economia raportoare, ce constau din serviciile de constructii furnizate
rezidentilor din economia raportoare de catre intreprinderi de constructii
nerezidente (debit), precum si bunurile si serviciile achizitionate in economia
raportoare de catre intreprinderile nerezidente respective (credit).

Serviciile de asigurare si ale fondurilor de pensii cuprind asigurarile directe, cum ar fi
asigurarile de viata, de sanatate, de marfuri transportate si alte asigurari; reasigurarile;
serviciile auxiliare de asigurare; precum si serviciile de pensii si de garantii standardizate.
Serviciile de arhitecturd, de inginerie, stiintifice si alte servicii tehnice cuprind plati pentru:

e Servicii de inginerie, ce includ lucrarile de proiectare, dezvoltare si utilizare a
masinilor, utilajelor, proceselor si sistemelor, precum si desfasurarea cercetarilor in
domeniul proiectelor ingineresti. Aici nu se includ serviciile de instalare / montare si
configurare a utilajelor si echipamentelor la nivelul unitatii economice,
nesemnificative in echivalentul monetar, acestea se includ in alte servicii de afaceri;

e Servicii stiintifice si alte servicii tehnice, ce includ serviciile de topografie, cartografie,
testare si certificare a produselor, servicile meteorologice; inspectia tehnica,
certificarea navelor maritime, avioanelor, automobilelor, certificarea si
autentificarea operelor de arta; testarea si analiza proprietatilor fizice ale
materialelor; testarea si analiza proprietatilor chimice si biologice ale aerului, apei,
solului, alimentelor, produselor farmaceutice etc.; testarea si analiza in domeniile
stiintifice conexe;

e Servicii de arhitecturd, ce includ planificarea urbana si regionala, serviciile de
arhitectura peisagistica, inclusiv elaborarea planurilor privind utilizarea terenului,
selectia, controlul si utilizarea santierului, studiile de fezabilitate, evaluarea
impactului asupra mediului si evaluarile economice ale planurilor de dezvoltare
urbana.

Taxele pentru utilizarea proprietatii intelectuale cuprind platile pentru utilizarea temporara a
drepturilor de proprietate intelectuala (francize si marci comerciale; licente pentru
utilizarea rezultatelor activitatii de cercetare si dezvoltare; licente pentru reproducerea
si/sau distributia de software; licente pentru reproducerea si/sau distributia produselor
audiovizuale si conexe). Aici nu se include schimbul definitiv si irevocabil al drepturilor de
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proprietate intelectuala (instrainarea / vanzarea acestora), asemenea tranzactii se clasifica
la achizitionarea / cesiunea brutd a activelor nefinanciare neproduse in Contului de capital.

e Bunurile si serviciile administratiei publice cuprind tranzactiile efectuate de:

1. Ambasade si consulate, ce includ cheltuielile de intretinere efectuate in tara de
amplasare a acestora; taxele si platile pentru eliberarea vizelor, perfectarea actelor
si alte servicii prestate; cheltuielile efectuate de catre diplomati, angajatii consulari
si membrii familiilor lor in tara de amplasare a acestora;

2. Reprezentante si unitdati militare, ce includ cheltuielile de intretinere efectuate in tara
de amplasare, inclusiv cheltuielile personalului militar;

3. Alte mdrfuri si servicii ale administratiei publice (n.a.p.), ce includ cheltuielile curente
efectuate de catre alte organizatii internationale si institutii guvernamentale.

Tot aici se clasifica serviciile de inregistrare de stat a navelor maritime din strainatate,

precum si eliberarea certificatelor de inregistrare de stat a medicamentelor de catre

institutiile/agentiile publice aflate in subordinea Guvernului; platile catre administratia

publica pentru permise, pasapoarte, patente de intreprinzator si alte tipuri de licente decat
b b b

cele mentionate la taxe pentru utilizarea proprietdtii intelectuale.

o Alte servicii: servicii personale, culturale si de agrement; alte servicii pentru afaceri
(cercetare si dezvoltare, profesionale si de consultanta manageriala, comerciale si altele).

La Venituri primare sunt prezentate remunerarile acumulate de entitatile institutionale pentru
contributia acestora la procesul de productie sau pentru furnizarea de active financiare sau din
inchirierea resurselor naturale altor entitati institutionale si este divizat in:

e Remunerarea salariatilor ce reprezinta valoarea totala bruta a remunerarilor in numerar
sau in natura, inclusiv taxele, impozitele si contributiile in sistemele de asigurare sociala,
medicala etc. cand angajatorul siangajatul sunt rezidentiin economii diferite. Din valoarea
bruta nu se exclud cheltuielile de intretinere efectuate de angajati in tara gazda, acestea
se inregistreaza compensatoriu la articolul cdldtorii. La fel se reflecta impozitele platite in
tara gazda, inregistrate compensatoriu la venituri secundare.

e Veniturile din investitii ce reprezinta incasari si plati aferente creantelor si angajamentelor
externe. Aceasta categorie cuprinde veniturile din investitii directe, investitii de
portofoliu, alte investitii si din active de rezerva. La intrari ele includ venituri de incasat
provenite din capitalul investit sau imprumutat in exterior de catre rezidenti, la iesiri se
reflecta veniturile nerezidentilor obtinute din capitalul investit in Republica Moldova sau
imprumutat rezidentilor. Cele mai uzuale tipuri de venituri din investitii sunt veniturile din
participatii si actiuni (dividende si retrageri din veniturile quasi-societatilor, profituri
reinvestite) si veniturile aferente instrumentelor de datorie (dobanzi):

1. Dividendele si retragerile din veniturile quasi-societdtilor sunt constituite din
castigurile distribuite in baza actiunilor sau altor forme de participare la capitalul
social al intreprinderilor in cadrul investitiilor directe si de portofoliu.

2. Profiturile reinvestite reprezinta veniturile investitorilor straini directi ce nu le-au
fost distribuite sub forma de dividende sau alte beneficii.

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr.1,MD-2005, Chisinau, Republica Moldova
Tel: (+373) 22 822 410, Fax: (+373) 22 220 591, email: official@bnm.md, web: www.bnm.md




1 Banca Nationala
a Moldovei

Decembrie 2022
Pagina 13

3. Dobanzile constituie plati in conformitate cu un acord, avand caracter obligatoriu
intre creditor si debitor (de exemplu: dobanda la imprumuturi, la depozitele
bancare; cupoanele la titlurile de valoare etc.).

e Alte venituri primare sunt clasificate in functie de sectorul institutional al economiei
raportoare (administratia publicd si alte sectoare) si includ urmatoarele componente:

1. Impozite pe productie si pe importuri;
2. Subventii;
3. Renta.

Impozitele pe productie, produse si import sunt clasificate la alte venituri primare. Impozitele
pe produse si import cuprind taxe pe valoarea adaugata pentru livrarea/importul marfurilor
sau al serviciilor impozabile, taxe vamale si accize (impozite stabilite pe unele marfuri de
consum). Impozitele pe produse fac parte din pretul produsului sau al serviciului, fiind retinute
si achitate de subiectii impozabili la diferite etape (producere, distributie si consum). in prezent
in balanta de plati acestea sunt inregistrate doar partial, in masura disponibilitatii informatiei.

Restituirea impozitelor reprezinta inregistrari negative: rambursari de impozite de la bugetul
de stat catre persoane fizice nerezidente se reflecta la intrari cu minus (administratia publica),
rambursarea taxelor din strdinatate in favoarea persoanelor fizice rezidente se reflecta la iesiri
cu minus (alte sectoare). O abordare similara este aplicabila si restituirilor de impozite in cadrul
Veniturilor secundare.

Renta reprezinta venitul incasat de catre proprietarul resurselor naturale pentru transmiterea
dreptului de utilizare a acestora catre alte unitati institutionale nerezidente. Plati/incasari ale
administratiei publice pentru utilizarea terenului fara constructii, cum ar fi bazele militare, se
clasifica la Rentd si nu la Bunuri sau servicii ale administratiei publice. Platile pentru drepturi de
survol se vor clasifica la renta, iar platile pentru gestionarea (controlul) traficului aerian se vor
reflecta la Alte servicii de transport. Tot aici se includ contractele de transfer temporar sau de
imprumut ale jucatorilor de fotbal, in timp ce contractele de transfer definitiv se clasifica in
Contul de capital |la achizitionarea / cesiunea brutd a activelor nefinanciare neproduse.

Contul Venituri secundare include inregistrarile compensatorii aferente trecerii dreptului de
proprietate asupra resurselor materiale si financiare de la rezidentii unei tari la rezidentii altei
tari, fara incasarea unor valori economice in schimb. Totalitatea tranzactiilor reflectate la
venituri secundare sunt transferuri.

Veniturile secundare sunt divizate dupa sectoare: administratia publicd si societdti financiare,
societdti nefinanciare, gospoddriile populatiei si institutii fard scop lucrativ in serviciul gospodariilor
populatiei.

Exemple de venituri secundare des intalnite in practica sunt transferurile personale, contributiile
si prestatiile sociale, impozitele, ajutoarele umanitare si asistenta tehnica in cadrul cooperarii
internationale, primele si despagubirile in cadrul asigurarilor (altele decat cele de viata) etc.

Impozitele curente sunt formate din impozite pe venit, patrimoniu, cresterea/pierderea de
capital, operatiuni financiare (emisia, vanzarea/cumpadrarea valorilor mobiliare) si alte
taxe/impozite ale nerezidentilor ce nu intra in componenta veniturilor primare.

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr.1,MD-2005, Chisinau, Republica Moldova
Tel: (+373) 22 822 410, Fax: (+373) 22 220 591, email: official@bnm.md, web: www.bnm.md




1 Banca Nationala
a Moldovei

Decembrie 2022
Pagina 14

Contributiile sociale reprezinta primele de asigurare sociala datorate sau achitate de
gospodariile populatiei pentru constituirea fondului de rezerva in cadrul sistemelor de
asigurare sociala.

Prestatiile sociale reprezinta plati in cadrul sistemului public de protectie sociald, cum ar fi
pensiile, indemnizatiile de somaj, de invaliditate, incapacitate temporara de munca etc., precum
si alte plati cu destinatia similara prestatiilor de asigurari sociale.

Cooperarea internationald curentd cuprinde transferuri in numerar sau bunuri, intre guvernele
diferitor tari si organizatiile internationale:

e granturi, ajutoare umanitare, inclusiv sub forma de bunuri — alimente, imbracaminte,
medicamente etc., acordate in situatii exceptionale, cum ar fi dezastrele naturale;

e contributii anuale regulate platite din bugetul de stat in favoarea organizatiilor
internationale, cu exceptia taxelor; precum si transferuri regulate catre autoritatile
administratiei publice pentru sustinerea politicii promovate de organizatii
internationale.

De mentionat, ca achitarea capitalului actionar in cazul detinerii de catre autoritatile
administratiei publice a actiunilor subscrise la diverse structuri internationale, se reflecta in
Contul financiar la investitii de portofoliu, iar participarea la capitalul anumitor organizatii
internationale, uniuni economice sau monetare, ce nu este sub forma de titluri de valoare se
clasifica la Alte participatii. Contributiile la capitalul social al organizatiilor internationale,
ce nu ofera platitorului dreptul la o parte din activele beneficiarului, se clasifica la
Transferuri de capital.

Transferurile curente diverse, in numerar sau bunuri, includ toate transferurile curente, altele
decat cele descrise mai sus. Acestea cuprind: primele nete de asigurare si despagubirile pe
asigurari (cu exceptia asigurarilor de viata); transferuri curente catre IFSLSGP; transferuri
curente intre gospodariile populatiei; amenzi si penalitati; plati nesemnificative de compensatii
pentru prejudicii cauzate unor persoane sau daune suferite de proprietati sau bunuri, pentru
neexecutarea clauzelor contractuale, alte pierderi si riscuri ce nu au fost asigurate; cadouri si
donatii curente nesemnificative; transferuri curente in cadrul loteriilor si jocurilor de noroc,
efectuate in favoarea castigatorilor sau in scopuri filantropice, ce sunt estimate din costul total
al biletelor procurate dupa deducerea serviciilor si sunt privite ca transferuri directe de la
participantii loteriilor sau jocurilor de noroc in beneficiul castigatorilor si organizatiilor de
caritate.

Contul de capital cuprinde achizitionarea / cesiunea bruta a activelor nefinanciare neproduse si
transferurile de capital.

Activele nefinanciare neproduse constau din:

e resurse naturale, ce cuprind terenurile, rezervele de minereuri, de apa, spatiul aerian,
drepturile de emisii si alte permise daca acestea sunt comercializabile etc. Tranzactiile
internationale cu terenuri au loc in cazul achizitionarii / disponibilizarii terenului sau in
cazul semnarii unui contract de leasing pe termen lung asupra terenului pentru
instituirea enclavelor teritoriale, misiunilor diplomatice sau a bazelor militare. De
asemenea, tranzactiile internationale au loc in cazul schimbului benevol al suveranitatii
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statului asupra anumitor teritorii, fie contra plata, fie prin transfer gratuit. Anexarea
unilaterala a teritoriilor nu reprezinta transferuri de capital;

e contracte, Inchirieri si licente, care sunt recunoscute drept active economice. Aici se
includ contractele de leasing operational comercializabile, contractele de
multiproprietate in regim de timp partajat, licentele pentru desfasurarea anumitor
genuri de activitate, dreptul exclusiv al unei edituri de a publica noile lucrari ale unui
anumit autor etc.;

e active comerciale, ce cuprind embleme si marci comerciale, denumiri de branduri,
logotipuri, nume de domenii (extensii/hosting) si titluri ale editiilor periodice, cu
conditia ca sunt comercializate separat de unitatile institutionale care le detin.

Achizitionarea si cesiunea de active nefinanciare neproduse suntinregistrate separat in valoare
bruta (achizitionarea brutd — debit / cesiunea brutd — credit). La acest articol din contul de capital
se inregistreaza numai achizitionarea sau cesiunea de astfel de active (schimbul dreptului de
proprietate), nu si utilizarea lor.

Transferurile de capital constau din (a) transferuri de proprietate asupra activelor fixe, (2)
transferuri de fonduri legate sau conditionate de achizitionarea sau cedarea de active fixe si (3)
iertarea datoriilor de catre creditori. Transferurile de capital se pot efectua Tn numerar sau in
natura si sunt clasificate in functie de sectorul institutional din economia raportoare
(administratia publicd sau alte sectoare).

Exemple de transferuri de capital guvernamentale sunt: granturile investitionale de la donatori
internationali, iertarea datoriei de catre un creditor extern s.a. Transferurile de capital intre
gospodariile populatiei tin de cadourile pretioase (cum ar fi imobile, cote-parti in capitalul
intreprinderilor) sau mostenirile valoroase.

Suma soldului contului curent si contului de capital defineste indicatorul ,,capacitatea neta(+)
/ necesarul net (-) de finantare” a tarii in relatiile economice cu restul lumii.

Contul financiar inregistreaza tranzactii cu active financiare si pasive ce au loc intre rezidenti si
nerezidenti si care reflecta achizitii nete de active financiare si acumuldri nete de pasive pe
parcursul unei perioade.

Cresterea atat a activelor financiare, cat si a pasivelor este inregistrata cu semnul plus, iar
diminuarea — cu semnul minus.

Dupa categoria functionala, tranzactiile financiare sunt clasificate ca: investitii directe, investitii
de portofoliu, derivate financiare (altele decdt rezervele), alte investitii, active de rezervd.
Tranzactiile financiare sunt divizate in continuare pe tipuri de instrumente, sectoare
institutionale si scadente. Se disting trei categorii mari de tipuri de instrumente: (1) participatii
si actiuni ale fondurilor de investitii, (2) instrumente de natura datoriei si (3) alte active si pasive.

Investitiile directe sunt un grup de tranzactii transfrontaliere de investire asociate cu un
rezident al unei economii (investitor direct) care detine controlul sau un grad semnificativ de
influenta asupra gestionarii unei fintreprinderi care este rezidenta a altei economii
(intreprindere cu investitii directe). In conformitate cu standardele internationale, detinerea
directa sau indirecta a 10% sau mai mult din drepturile de vot intr-o intreprindere rezidenta a
unei economii de catre un investitor rezident al altei economii este dovada unei relatii de
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investitie directa. Notiunea de investitie directa este similara metodologiei OCDE din Definitia
de referintd a investitiilor strdine directe, editia a IV, 2008.

In cadrul investitiilor directe se reflecta separat urmatoarele componente:

e Participatiile si actiunile fondurilor de investitii, altele decat reinvestirea profiturilor, care se
refera la toate participatiile directe la capitalul social al entitatilor economice intr-o alta
economie, ce reprezinta intreprinderi cu investitii directe, precum si indirecte, detinute de
filialele, sucursalele si intreprinderile asociate ale acestora, in cazul cand este valabila
relatia asociata de investitie directa cu ele.

e Reinvestirea profiturilor reprezinta partea veniturilor nedistribuite, ce revine investitorului
direct dupa distribuirea veniturilor sub forma de dividende, proportionala cu participarea
investitorului la capitalul social (contrapartida se inregistreaza in contul curent la contul
venituri primare ca venituri din investitii directe — profituri reinvestite). Reinvestirea
profiturilor reprezinta intrari conventionale de investitii de la investitorul direct in capitalul
propriu al intreprinderii cu investitii directe, insa poate fi si negativa in cazul cand
intreprinderea cu investitii directe suporta pierderi sau cand dividendele distribuite spre
achitare in perioada de raportare sunt mai mari ca venitul net pentru aceasta perioada.
Profitul reinvestit negativ este considerat ca fiind retragere conventionala de capital din
economie.

e Instrumentele de natura datoriei reprezinta totalitatea pozitiilor debitoare ale investitorului
direct cu entitatile afiliate (in relatie de investitie strdina directd), in special imprumuturi
intre intreprinderea-mama nerezidenta / rezidenta si filiala rezidenta / nerezidenta si
invers. Aici se reflecta si alte tipuri de datorii intre entitatile inrudite, de exemplu, creditele
comerciale si avansurile, alte creante / angajamente, cum sunt datoriile istorice pentru
importul de resurse energetice fata de investitorul strain direct.

Tranzactiile reflectate ca fluxuri de participatii si actiuni nu reprezinta neaparat fluxuri
financiare, ele pot fi si sub forma de marfuri, servicii, alte resurse oferite de catre investitorul
direct intreprinderii cu investitie directa sau invers. Daca nu sunt stipulate alte conditii, aceste
fluxuri conduc la cresterea participarii investitorului direct.

In cazul evaluarii profitului reinvestit pot aparea situatii mai complicate ce tin de supradividende
si dividendele de lichidare, ce sunt tratate ca retrageri de capital si nu ca venituri catre plata in
perioada curenta investitorilor directi (nu se reflecta in contul curent ca dividende platite, ci se
inregistreaza in contul financiar ca reduceri de participatii si actiuni in contrapartida cu
numerarul si depozitele). Definirea unui dividend ca supradividend este complexa si necesitad o
analiza a activitatii intreprinderii cu investitii directe si a performantelor economice de durata
ale acesteia.

Datoriile intre anumite tipuri de institutii financiare inrudite (banca centrald, societdti care
acceptd depozite, fonduri de investitii si alti intermediari financiari, altele decat companiile de
asigurare si fondurile de pensii) nu se reflecta la investitii directe ca instrumente de natura
datoriei. Ele se inregistreaza in functie de tipul instrumentului financiar la alte investitii (la
imprumuturi, credite comerciale, alte creante / angajamente) sau la investitii de portofoliu.

Participatiile si instrumentele de datorie sunt clasificate si in functie de tipul de relatie dintre
entitatile inrudite si de directia fluxului investitional, astfel se disting trei tipuri de relatii:
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1. Investitorul direct in intreprinderea cu investitii directe — categorie care include fluxurile
de investitii de la investitorul direct la intreprinderile cu investitii directe ale acestuia;

2. Intreprinderea cu investitii directe in investitorul sdu direct (investitie inversa) — categorie
ce include fluxurile de investitii de la intreprinderile cu investitii directe la investitorul lor
direct;

3. intre intreprinderile afiliate din acelasi grup — categorie ce include fluxurile intre
intreprinderile care nu se controleaza sau influenteaza reciproc, dar care se afla sub
controlul sau influenta aceluiasi investitor direct.

Investitiile de portofoliuinclud tranzactiile intre rezidenti si nerezidenti care implica titluri de
creantd/ datorie si titluri de valoare de natura participativa (actiuni), altele decat cele incluse in
investitiile directe sau activele de rezerva. Conditia de baza a reflectarii tranzactiilor cu un titlu
in cadrul investitiilor de portofoliu este capacitatea acestuia de a fi negociabil pe piete
specializate organizate sau direct, cu exceptia tranzactiilor cu derivate financiare care, cu toate
ca reprezinta titluri de valoare negociabile, nu se includ la investitii de portofoliu, ci, separat, la
categoria lor functionala. Investitiile de portofoliu sunt sub forma de:

e Participatii si actiuni ale fondurilor de investitii — in cazul in care investitorul nu intruneste
conditiile de investitie directa asociata si detine mai putin de 10% din capitalul propriu al
intreprinderii, precum si in cazul fondurilor de investitii, fondurilor de hedging;

o Titluri de creantd / de angajamente — cuprind obligatiuni si instrumente ale pietei
monetare.

Instrumentele de natura datoriei sunt prezentate pe sectoare institutionale si dupa scadenta
initiala (pe termen scurt si pe termen lung).

Derivatele financiare (altele decdt rezervele) sunt titluri de valoare ce reprezinta instrumentele
financiare corelate cu alte instrumente financiare sau indicatori sau anumite marfuri care pot fi
procurate sau vandute la o data viitoare, prin intermediul carora pe pietele financiare pot fi
comercializate riscuri financiare (riscul ratei dobanzii, riscul valutar, riscul variatiei valorii
titlurilor de participare si pretului marfurilor de baza, riscul de credit etc.). Aceasta categorie
este identificata separat de alte categorii datorita esentei sale specifice, deoarece se refera la
transferul riscului, nu la furnizarea de fonduri sau alte resurse. Spre deosebire de alte categorii
functionale, la derivatele financiare nu se acumuleaza venituri primare. Aici sunt reflectate
operatiunile cu swap-uri, optiuni, depozite de garantie s.a. inregistrate in baza neta.

Alte investitii includ operatiunile cu active financiare si pasive care nu suntincluse la categoriile:
investitii directe, investitii de portofoliu sau derivate financiare. Alte investitii se clasifica pe sectoare
institutionale si pe scadente.

Alte investitii reflecta tranzactiile cu urmatoarele tipuri de instrumente financiare:
e alte participatii la capital;
e numerar si depozite;
e imprumuturi;
e credite comerciale si avansuri;
e alte creante / angajamente;

e drepturi speciale de tragere.

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr.1,MD-2005, Chisinau, Republica Moldova
Tel: (+373) 22 822 410, Fax: (+373) 22 220 591, email: official@bnm.md, web: www.bnm.md




1 Banca Nationala
a Moldovei

Decembrie 2022
Pagina 18

Alte participatii la capital reprezinta participatii, altele decat cele sub forma de titluri de valoare
de natura participativa. Respectiv, ele nu se inregistreaza la investitiile de portofoliu. Alte
participatii la capital se includ la Alte investitii atunci cand ele nu sunt investitii directe si nici
active de rezerva. De exemplu, participatiile la capitalul multor organizatii internationale nu
sunt sub forma de actiuni si de aceea se clasifica ca alte participatii la capital.

Numerarul si depozitele. Numerarul cuprinde numerarul in valuta detinut de rezidenti (active) si
in moneda nationald detinut de nerezidenti (pasive). Depozitele constau din conturi curente,
plasari la termen si alte tipuri de plasari ale rezidentilor in straindtate (active) si ale
nerezidentilor in sistemul bancar national (pasive). Depozitele sunt contracte standardizate,
nenegociabile, oferite in general de societatile care accepta depozite, ce permit plasarea si
retragerea ulterioara de catre creditor a unei sume de mijloace banesti.

La imprumuturi sunt inregistrate activele financiare si pasivele care apar in urma imprumutarii
directe de catre un creditor a unei sume de bani unui debitor, fara sa rezulte un document sau
un instrument negociabil. Aici sunt incluse imprumuturile financiare, imprumuturile destinate
finantarii comertului, alte Tmprumuturi (inclusiv creditul ipotecar, facilitati overdraft), creditele
si imprumuturile de la FMI. Leasingul financiar si contractele de rascumparare (REPO), de
asemenea, sunt incluse n acest articol.

Rambursdrile de imprumuturi sunt inregistrate la momentul stingerii angajamentelor (de
exemplu, la momentul platii efective a principalului, reesalonarii sau iertarii imprumutului de
catre creditor). Arieratele la dobanda sunt incluse la articolul imprumuturi ca trageri
conventionale, pentru a asigura reconcilierea cu pozitiile reflectate in Pll, ce includ arieratele la
dobanda. Conform MBP6, arieratele sunt incluse la instrumentul original la care se refera, fie
activ sau pasiv, si sunt reflectate ca un articol informativ in cazul cand se refera la finantarea
exceptionald, in celelalte cazuri ele se inregistreaza doar in informatia suplimentara la balanta
de plati.

Creditele comerciale si avansurile reflecta creantele / angajamentele rezultate din acordarea
directa de credite de catre furnizorii de bunuri si servicii clientilor lor si plati in avans pentru
activitatea in curs sau care urmeaza a fi realizata, sub forma efectuarii in prealabil a platii de
catre clienti furnizorilor pentru bunurile si serviciile care inca nu au fost furnizate. Creditele
comerciale se inregistreaza in cazul in care plata pentru marfuri sau servicii se efectueaza mai
devreme sau mai tarziu fata de momentul schimbului dreptului de proprietate asupra acestora,
ceea ce, de obicei, se specifica in contractul tranzactiei si reprezinta creante sau angajamente
pe termen scurt sau lung (exceptie fac contractele de leasing financiar ce sunt tratate ca
imprumuturi). Acordarea creditelor comerciale nu duce la aparitia instrumentelor financiare. in
balanta de plati a Republicii Moldova la acest articol se inregistreaza platile / incasarile in avans
pentru bunuri si servicii, valoarea marfurilor livrate anticipat in tara / peste hotare fara
incasarea platilor aferente si a serviciilor prestate / primite fara incasarea / efectuarea platilor
pentru ele si diferenta valorica intre marfurile tranzactionate barter.

Alte creante / angajamente -altele reflecta activele financiare si pasivele de alte tipuri decat cele
enumerate mai sus. Articolul cuprinde activele si pasivele reflectate e in contrapartida la
tranzactiile la care exista o diferenta de timp intre schimbul de proprietate si platile
corespunzatoare. Sunt incluse datoriile / creantele aferente impozitelor, achizitiilor si
vanzarilor de titluri de valoare, a diverse comisioane ( de exemlu pentru acordarea ca imprumut
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a titlurilor de valoare, pentru imprumutul in aur), restante in plata salariilor si remuneratiilor,
dividendelor si contributiilor sociale, acumularea si stingerea lor ulterioara.

Drepturile speciale de tragere. Drepturile speciale de tragere (DST) emise de Fondul Monetar
International sunt unitati monetare de cont care au functia de echilibrare a lichiditatii pe plan
international. Emiterile de DST sunt alocate tarilor membre in functie de marimea cotelor de
participare ale acestor tari la constituirea resurselor FMI. in balanta de plati acestea sunt
reflectate, pe de o parte, drept completare a activelor de rezerva ale statului (detineri de DST),
pe de alta parte, drept majorare a pasivelor externe (alocari de DST). Daca valoarea alocarilor
de DST este mai mare decat detinerile de DST (din activele oficiale de rezerva), tara respectiva
achita FMI o dobanda, iar daca detinerile de DST depasesc alocarile, FMI achita o dobanda
acestei tari. Actualmente, Republica Moldova este un debitor net in raport cu FMI si achita
dobanzi la alocarile de DST.

Activele de rezervareprezinta activele externe ale statului gestionate de autoritatile monetare,
in cazul Moldovei de catre Banca Nationala a Moldovei. Ele reprezinta acele active externe care
se caracterizeaza prin disponibilitate imediata si control deplin al autoritatilor monetare pentru
utilizare in scopul acoperirii necesitatilor de finantare a balantei de plati, interventii pe pietele
valutare pentru gestionarea cursului de schimb valutar si in alte scopuri conexe (precum
mentinerea increderii in moneda nationala si in evolutia pozitiva a economiei nationale sau ca
baza pentru serviciul / acordarea creditelor externe de catre stat). Activele de rezerva trebuie
sa corespunda obligatoriu conditiilor de convertibilitate, fiind exprimate in valute liber utilizate
(din cosul de monede al DST) si avand un grad inalt de lichiditate.

Activele de rezerva includ aurul monetar - lingouri de aur, drepturile speciale de tragere, pozitia
de rezerva la FMI, activele sub forma de numerar si depozite si titluri de valoare. Numerarul si
depozite din componenta activelor de rezerva sunt clasificate drept creante cu autoritati
monetare nerezidente (banci centrale nationale, BIS si FMI) si creante cu alte entitati (banci cu
sediulin strainatate). Titlurile de valoare sunt prezentate conform scadenteiinitiale (pe termen
scurt si pe termen lung).

1.2.2. MODALITATEA DE INREGISTRARE A DATELOR

La baza intocmirii balantei de plati sta principiul dublei inregistrdri. Fiecare tranzactie este
reprezentata prin doua inregistrari egale ca valoare: una se efectueaza pe credit, iar cealalta —
pe debit. Tn asa mod, suma tuturor inscrierilor pe credit este egala cu suma tuturor inscrierilor
pe debit, iar soldul net (diferenta intre inregistrarile pe credit si debit) al Tnregistrarilor din
balanta de plati trebuie sa fie zero.

Pe credit se inscriu urmatoarele tranzactii: exporturile de bunuri si servicii, veniturile si
transferurile primite, micsorarea activelor financiare si majorarea pasivelor. Pe debit, respectiv,
se vor inscrie: importurile de bunuri si servicii, veniturile si transferurile catre plata/acordate,
majorarea activelor financiare si micsorarea pasivelor.

Majoritatea inregistrarilor in balanta de plati se efectueaza cu semnul plus. Abaterile de la
aceasta regula tin, in principal, de corectia tranzactiei conform logicii globale a acesteia, de
exemplu in cazul bunurilor negociate peste hotare, procurarea acestor bunurinu este reflectata
la importuri, ci la exporturi cu semnul minus. La fel se va proceda in cazul returnarilor de resurse
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materiale sau financiare (de exemplu impozite). Alt exemplu de reflectare cu semnul minus este
reinvestirea profiturilor din investitii directe in cazul inregistrarii pierderilor.

Indicatorii in baza neta din contul financiar se reflecta atat cu semnul plus (cand prevaleaza
cresterile), cat si cu semnul minus, cand prevaleaza micsorarea indicatorului dat. Astfel,
cresterea neta atat a activelor financiare, cat si a pasivelor este inregistrata cu semnul plus, iar
diminuarea neti — cu semnul minus. Tn prezentarea desfasurata a BP, toti indicatorii in baza
bruta ai contului financiar sunt reflectati cu semnul plus.

A. Operatiunile ce genereazd intrari de mijloace financiarese inregistreaza dupa cum
urmeaza:

— Pe credit:

v exportul de bunuri si servicii, remunerarea salariatilor rezidenti de catre nerezidenti
si obtinerea venitului aferent factorilor de productie detinuti de rezidenti si utilizati
de nerezidenti sau aferent titlurilor de valoare in posesia rezidentilor, emise de
nerezidenti;

v' incasari din cresterea de pasive si vanzarii / micsorarii de active financiare sub forma
de investitii directe si investitii de portofoliu, vanzarea titlurilor de valoare straine
de catre rezidenti si cumpararea titlurilor de valoare moldovenesti de catre
nerezidenti, tragerile la imprumuturile primite de la nerezidenti, rambursarea
imprumuturilor acordate de rezidenti, intrarile la alocarile de DST, utilizarea
activelor de rezerva.

B. Operatiunile ce genereaza iesiri de mijloace financiare se inregistreaza dupa cum urmeaza:
- Pe debit:

v importul de bunuri si servicii, remunerarea salariatilor nerezidenti de catre rezidenti
si achitarea venitului provenit din utilizarea de catre rezidenti a factorilor de
productie detinuti de nerezidenti sau provenit din titlurile de valoare in posesia
nerezidentilor, emise de rezidenti;

v plati ca rezultat al stingerii pasivelor si achizitiei de active financiare sub forma de
investitii directe sau investitii de portofoliu, rascumpararea titlurilor de valoare
moldovenesti de la nerezidenti si procurarea titlurilor de valoare straine de catre
rezidenti, rambursarile imprumuturilor acordate de nerezidenti, tragerile la
imprumuturile acordate de rezidenti nerezidentilor, platile la alocarile de DST,
consolidarea activelor de rezerva;

C Venituri secundare si transferuri de capital

Spre deosebire de operatiunile descrise la literele A si B, care presupun schimburi, angajamente
reciproce. La articolele venituri secundare si transferuri de capital se efectueaza inregistrarea
compensatorie a bunurilor si serviciilor primite sau furnizate gratuit, precum si a ajutoarelor
banesti si a altor operatiuni de transfer unilateral, cum ar fi asistenta tehnica acordata din
exterior tarii, cotizatiile tarii in organismele internationale sau transferurile personale
efectuate de persoanele fizice de peste hotare.

D. Erori ;s'i omisiuni

Modalitatea de inregistrare in balanta de plati bazata pe contabilizarea in partida dubla implica
o egalitate a sumei inscrierilor pe credit si pe debit. In practica, insa, nu se intampla asa,
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deoarece datele pentru diferite articole sunt colectate din diverse surse, drept rezultat se
obtine un sold net debitor sau net creditor, care este inregistrat compensatoriu la un articol
special numit erori si omisiuni. Astfel, daca balanta componentelor reprezinta un sold net
creditor, se va efectua o inscriere compensatorie la debitul acestui articol si viceversa. Erori si
omisiuni pot aparea din cauza specificului surselor primare, in urma variatiei ratelor de schimb,
decalajului de timp intre momentul tranzactiei si inregistrarea acesteia, a suprapunerii
perioadelor de raportare, precum si din alte motive.

1.2.3. SURSELE DE INFORMATIE

Principalele surse de informatie utilizate pentru colectarea datelor aferente balantei de plati
sunt Biroul National de Statistica (datele despre comertul cu marfuri si servicii, investitiile
directe ale altor sectoare), institutiile sectorului bancar (bancile licentiate, casele de schimb
valutar si departamentele BNM), institutiile guvernamentale (Cancelaria de Stat, Ministerul
Finantelor, Ministerul Afacerilor Externe si Integrarii Europene, Ministerul Educatiei si
Cercetarii, Biroul Migratie si Azil, Agentia Relatii Funciare si Cadastru, Comisia Nationala a Pietei
Financiare (CNPF), Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare), reprezentantele
organismelor internationale in Moldova, precum si agentii economici.

Datele din sursele mentionate sunt completate cu cele din sistemul de raportare a tranzactiilor
internationale (SRTI). Prin SRTI prezinta date doua categorii de agenti economici:

(1) bancile licentiate si Banca Nationala a Moldovei care raporteaza despre operatiunile
bancare internationale efectuate atat in numele clientilor, cat siin nume propriu;

(2) alti agenti economici rezidenti care au conturi deschise in bancile din strainatate si
raporteaza rulajele din aceste conturi.

Pe langa datele colectate din rapoarte statistice, sunt efectuate un sir de estimari si ajustari in
scopul imbunatatirii calitatii si plenitudinii datelor:
Bunuri

¢ Din datele oficiale Tnregistrate de Serviciul Vamal despre importul / exportul de bunuri,
prelucrate si transmise BNM de catre BNS se exclud:

e exportul / importul de bunuri dupa / pentru prelucrare pentru care nu are loc
schimbul dreptului de proprietate,

e vanzarile magazinelor duty-free, care se considera, in principal, procurate de catre
nerezidenti si se includ la serviciile de calatorii.

e Valoarea marfurilor importate este recalculata din preturi CIF in preturi FOB, excluzand
costul serviciilor de asigurare si transportare, care au fost estimate la 10% din valoarea
importurilor din CSI (cu exceptia Ucrainei) si 6% — din restul tarilor (cu exceptia Romaniei).

e Datele inregistrate de Serviciul Vamal despre importul / exportul de bunuri efectuat de
persoane fizice sunt completate cu estimarile BNM.

e Inbazadatelordin SRTIsiarapoarteloragentilor economicise calculeaza valoarea bunurilor
procurate de catre transportatorii internationali, rezidenti ai altor state,

aerieni, maritimi si auto, in porturi si aeroporturiin tari diferite de acea de rezidenta.
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Servicii

Servicii de transport

Importul serviciilor de transport de marfuri este evaluat in baza datelor obtinute de la
recalcularea valorii marfurilor din preturi CIF in preturi FOB (vezi compartimentul Bunuri).
Datele astfel obtinute sunt divizate estimativ pe tipuri de transport (maritim, aerian si alte).
Exportul serviciilor de transport de marfuri este calculat in baza datelor colectate prin
intermediul SRTI, pentru serviciile auxiliare de transport se efectueaza estimari
suplimentare.

Valoarea serviciilor de tranzitare a gazelor naturale pe teritoriul Republicii Moldova se

inregistreaza in baza rapoartelor primare colectate.

Serviciile de transport rutier, feroviar, aerian si maritim de pasageri se calculeaza in baza
raportului de la BNS si a informatiei colectate prin intermediul SRTI.

In baza datelor privind asistenta tehnica acordata tarii se estimeaza partea din serviciile de
transport aerian prestate nerezidentilor (vezi compartimentul Venituri secundare).

Servicii de cdldtorii

Serviciile de calatorii sunt calculate in baza mai multor surse si sunt specificate pe doua
categorii principale: cdldtorii de afaceri si cdlatorii in interes personal.

In baza datelor colectate prin intermediul SRTI se fac estimiri pentru urmitoarele
subarticole: bunuri si servicii procurate de catre lucratorii transfrontalieri, sezonieri si alti
lucratori pe termen scurt, servicii de sanatate, servicii de instruire si altele.

O alta sursa importanta pentru evaluarea serviciilor de calatorii este informatia privind
operatiunile de vanzare / cumparare a valutei de catre casele de schimb valutar. Datele
obtinute sunt distribuite estimativ pe subarticole.

Exportul de marfuri de catre magazinele duty-free se utilizeaza pentru aprecierea valorii
marfurilor procurate de catre nerezidenti la plecarea din tara.

In baza datelor privind asistenta tehnica acordata tarii se estimeaza valoarea serviciilor de
calatorii ale expertilor nerezidenti.

Utilizand numarul declaratiilor vamale inregistrate de Serviciul Vamal despre importul /
exportul de bunuri efectuat de persoane fizice, se estimeaza cheltuielile de calatorii ale
persoanelor fizice ce se ocupa cu importul / exportul de bunuri. Cheltuielile de intretinere
se determina tinand cont de durata sederii si zona geografica (tara).

Din valoarea remunerarii salariatilor moldoveni aflati peste hotare se evalueaza cheltuielile
deintretinere ale acestora in tarile respective.

Se estimeaza serviciile de calatorii prestate rezidentilor / nerezidentilor ce isi fac studiile
sau isi perfectioneaza calificarea profesionala peste hotare / in Republica Moldova.
Estimarile se efectueaza avand in vedere numarul de persoane (studenti, elevi, stagiari etc.),
tara, durata studiilor, tipul si valoarea contractului, bursele de care beneficiaza rezidentii
peste hotare si, respectiv, nerezidentii in Republica Moldova.

Alte servicii

In baza datelor inregistrate de Serviciul Vamal despre importul / exportul de bunuri se
calculeaza valoarea serviciilor de prelucrare a materiei prime aflate in proprietatea tertilor.
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Informatia colectata prin intermediul SRTI este utilizata pentru calcularea valorii serviciilor
de constructii, de intretinere si reparatii, de informatica si de informatii, a altor servicii si,
partial, a serviciilor administratiei publice.

In baza datelor BNS despre comertul exterior cu servicii se calculeaza valoarea serviciilor
postale si de curierat, a serviciilor de telecomunicatii si a serviciilor personale, culturale si
de agrement.

Exportul serviciilor de asigurare se calculeaza in baza datelor BNS, iar pentru evaluarea
importuluise aplica un coeficient la valoarea primelor de asigurare platite de catre rezidenti
companiilor de asigurare straine, ce sunt obtinute prin SRTI. Suplimentar, in baza numarului
de autovehicule importate de catre persoanele fizice, se estimeaza serviciile de asigurare a
acestor mijloace de transport.

Serviciile financiare se calculeaza din informatia colectata prin intermediul SRTI, precum si
se fac estimari in baza informatiei privind ratele medii ponderate ale dobanzilor, colectate
de subdiviziunile BNM, si a datelor Ministerului Finantelor.

In baza datelor despre miscarile de valuta pe conturile ambasadelor si consulatelor
Republicii Moldova peste hotare sunt calculate bunurile si serviciile administratiei publice.

Se estimeaza serviciile administratiei publice calculate din suma asistentei tehnice acordate
Republicii Moldova de catre organismele internationale si guvernele straine.

Venituri primare

Remunerarea salariatilor rezidenti pentru munca prestata nerezidentilor se estimeaza in
baza modelului de calculare a remiterilor personale, in cadrul balantei de plati (vezi
subcapitolul respectiv).

Remunerarea salariatilor nerezidenti ce lucreaza in Moldova se estimeaza in baza valorii
asistentei tehnice si a informatiei colectate prin SRTI. In baza datelor SRTI sunt estimativ
determinate pragurile valorice pentru repartitia transferurilor de bani efectuate de
persoanele fizice din Republica Moldova in favoarea celor de peste hotare dupa tipul
tranzactieiin: (a) remunerarea salariatilor nerezidentisi transferuri curente ale persoanelor
fizice, (b) transferuri de capital intre gospodariile casnice, (c) investitii directe (active).

Pentru aprecierea profitului reinvestit se utilizeaza datele despre rezultatele activitatii
intreprinderilor cu capital mixt si strain, precum si datele din SRTI referitoare la dividendele
platite. Tn conformitate cu principiul rezultatelor operationale curente, la calculare se iauin
consideratie rezultatele nete doar din activitatea operationala, cu excluderea veniturilor /
pierderilor din activitatea financiara determinate de fluctuatia cursului valutar, precum si
din activitatea investitionala determinate de reevaluare etc. Dividendele primite de
rezidenti in urma investitiilor directe peste hotare se estimeaza in baza datelor din SRTI.
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Venituri secundare

Transferurile curente personale se estimeaza in baza modelului de calculare a remiterilor
personale, in cadrul balantei de plati (vezi subcapitolul respectiv).

Exportul de marfuri de catre magazinele duty-free se utilizeaza pentru aprecierea valorii
marfurilor procurate de catre rezidenti la plecarea din tara pentru a fi oferite drept cadouri
nerezidentilor.

Transferurile curente privind studiile cu finantare de la buget si perfectionarea cadrelor din
contul organizatiilor internationale si guvernelor straine se evalueaza in baza informatiei de
la institutiile de resort.

Transferurile curente ce tin de impozitele si taxele achitate de rezidentiin tarile unde se afla
la munca sunt calculate utilizand un coeficient aplicat |la valoarea remunerarii salariatilor.

Transferurile curente in domeniul asigurarii (altele decat asigurarea vietii) sunt calculate
avand in vedere suma primelor de asigurare fara valoarea estimativa a serviciilor de
asigurare.

Asistenta tehnica si granturile acordate de catre donatorii externi sunt evaluate in baza
bugetelor proiectelor disponibile in Platforma pentru Gestionarea Asistentei Externe,
valoarea aferenta perioadei de raportare fiind estimata aproximativ si completata cu
informatia privind asistenta acordata altor entitati, din afara acestor proiecte, in baza
informatiei din SRTI. Asistenta tehnica si granturile sunt estimate in valoare bruta si includ
suma totala a proiectelor — atat banii transferati in tara de la donatori, cat si cheltuielile
aferente proiectelor respective, efectuate peste hotare.

Transferuri de capital

Transferurile de capital ale sectorului administratia publica se calculeaza in baza datelor
privind asistenta externa, din care se evidentiaza transferurile pentru proiecte cu caracter
investitional.

Transferurile de capital intre gospodariile casnice se estimeaza in baza modelului de calculare
a remiterilor personale in cadrul balantei de plati.

Remiterile personale in cadrul balantei de plati

Tabelul 1. Remiteri personale in cadrul balantei de plati

Remiteri personale a+b+c

a. b. C.

Transferuri personale Remunerarea salariatilor minus taxele si Transferuri de capital
impozitele, contributiile sociale, cheltuielile | intre gospodariile
de transport si de sedere in tara gazda populatiei

) ) ) )

In cadrul balantei de plati nu exista un articol separat, nici grup de articole, a caror suma

reprezinta remiterile personale ale persoanelor fizice. Deoarece acest indicator este unul de
interes sporit pentru Republica Moldova, BNM a elaborat un algoritm pentru estimarea

componentelor acestora si a prezentarii remiterilor personale pe zone geografice. Indicatorul

remiteri personale se calculeaza aditional la BP si se prezinta separat cu titlu informativ.
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La baza estimarilor sunt (1) datele privind transferurile banesti de peste hotare in favoarea
persoanelor fizice efectuate prin intermediul bancilor licentiate si al oficiilor postale; (2)
estimarea tranzactiilor in valuta ale persoanelor fizice; (3) ancheta fortei de munca realizata de
BNS.

Pentru estimarea resurselor transmise in tara prin alte cdi decat bancile licentiate sau oficiile
postale se analizeaza evolutia depozitelor persoanelor fizice rezidente, evolutia numeraruluiin
valuta detinut de bancile licentiate, rulajele caselor de schimb valutar, precum si evolutia
pietelor de imobil si autoturisme. Se tine cont de predispozitia spre economisire a persoanelor
ce primesc remiteri de bani de peste hotare, precum si de evolutia consumului gospodariilor
populatiei in perioada respectiva.

In baza datelor din Sistemul de Raportare a Tranzactiilor Internationale (SRTI) sunt determinate
estimativ pragurile valorice pentru repartitia transferurilor de bani efectuate de persoanele
fizice de peste hotare in favoarea celor din Republica Moldova dupa tipul tranzactiei in: (a)
remunerarea salariatilor si transferuri curente ale persoanelor fizice; (b) transferuri de capital
intre gospodariile populatiei; (c) transferuri aferente altor sectoare, inclusiv organizatii non-
profit.

Datele anchetei fortei de munca sunt utilizate pentru estimarea rezidentei persoanelor fizice.

In vesti’tii directe

e Achizitia neta de active financiare - participatii si actiuni ale fondurilor de investitii,
altele decat reinvestirea profiturilor, si instrumentele de natura datoriei - se evalueaza
in baza datelor din SRTI, a datelor DMFAS (Debt Management and Financial Analysis
System) cu privire la imprumuturile externe acordate nerezidentilor, atat afiliatilor, cat si
fondatorilor din strdinatate, si informatiei privind operatiunile valutare autorizate.
Imprumuturile intre banci, fonduri de investitii si alti intermediari financiari (altii decat
companiile de asigurare si fondurile de pensii) rezidenti si intreprinderile afiliate lor de
peste hotare se inregistreaza la articolul Alte investitii.

e Acumularea neta de pasive - participatii si actiuni ale fondurilor de investitii, altele
decat reinvestirea profiturilor, siinstrumentele de natura datoriei- se evalueaza in baza
rapoartelor cu privire la actionarii bancilor licentiate, rapoartelor privind situatia
modificarilorin capitalurile proprii ale bancilor licentiate, datelor privind emisiile de valori
mobiliare cu participarea nerezidentilor si tranzactiile cu valori mobiliare cu participarea
nerezidentilor pe piata secundara (primite de la CNPF), in baza datelor din SRTI, datelor
din baza de date a raportului statistic ,,1-Invest” de la BNS, a bilanturilor contabile si
situatiilor de profit si pierderi (Anexele 1, 3 la SNC ,Prezentarea situatiilor financiare”) sia
datelor DMFAS cu privire la imprumuturile externe acordate de cdtre nerezidenti
afiliatilor sau fondatorilor lor din Republica Moldova. Imprumuturile intre: banci, fonduri
de investitii, precum si alti intermediari financiari (altii decat companiile de asigurare si
fondurile de pensii) rezidenti si investitorii lor straini directi si / sau intreprinderile afiliate
lor de peste hotare se inregistreaza la articolul Alte investitii.
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Investitii de portofoliu

Principalele surse pentru elaborarea indicatorilor sunt SRTI si rapoartele de la CNPF privind
tranzactiile pe pietele primara si secundara, informatia din baza de date a raportului statistic
»1-Invest” de la BNS, informatia despre actionarii nerezidenti ai bancilor din ,,Raportul privind
actionarii bancii”, rapoartele privind situatia modificarilor in capitalurile proprii ale bancilor
licentiate si informatiile parvenite de la Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare. De
asemenea, sunt utilizate informatiile din rapoartele bancilor licentiate privind pozitia valutara
deschisa si privind valorile mobiliare straine.

Derivate financiare

Unica sursa de date disponibila pentru indicatorii privind derivatele financiare este SRTI.

Alte in vesti’tii

Numerarul si depozitele se evalueaza in baza rapoartelor zilnice si lunare detaliate de la bancile
licentiate, informatiei despre rulajele de pe conturile directe ale agentilor economici rezidenti
peste hotare si a unui model de estimare a rulajelor in numerar de valuta ale persoanelor fizice.
Esenta modelului consta in comparatia intrarilor nete estimate din remiteri personale in
perioada de referinta si a datelor privind cererea si oferta de valuta pe piata, analizata
concomitent cu evolutia depozitelor noi si a retragerii de depozite de catre persoane fizice, si a
datelor privind modificarea valorii depozitelor rezidentilor Republicii Moldova in bancile de
peste hotare, in baza statisticilor BIS.

Imprumuturile se compileaza in baza SRTI sia datelor DMFAS. Sursa principala este baza de date
a sistemului DMFAS, la nivel de imprumut, notificat de catre BNM, in cazul imprumuturilor
private, iar in cazul celor publice, de catre Ministerul Finantelor. La nivel de entitate economica-
debitor, datele din DMFAS se completeaza cu datele SRTI, care reflecta toate tranzactiile cu
nerezidentii, inclusiv cu acele imprumuturi care conform legislatiei nu sunt supuse notificarii sau
pentru care sunt omise/incomplete raportarile pentru perioada de referinta. Pentru a evita
dublarea, informatia se verifica la nivel de agent economic debitor-rezident - creditor-
nerezident dupa principiu “loan by loan”.

Creditele comerciale si avansurile sunt estimate trimestrial in baza comparatiei platilor si
incasarilor inregistrate in SRTI pentru exportul siimportul de marfuri cu datele din declaratiile
vamale la nivel de agent economic individual pentru diferite tipuri de operatiuni comerciale:
cumparare / vanzare ferma, furnizarea de materiale si echipamente pentru lucrari de
constructii, montaj etc. si datele vamale despre tranzactiile barter cu valori neechivalente.
Suplimentar, se estimeaza creditele comerciale si avansurile aferente comertului international
cu servicii.

La efectuarea calculelor se exclud operatiunile agentilor al caror gen de activitate nu este
comercial, tranzactiile care nu presupun plati (de exemplu, ajutorul umanitar, granturile si
proiectele de asistenta tehnica), platile ce nu presupun livrari de marfa (avansuri acordate-
returnate si avansuri incasate-returnate), tranzactiile ce dubleaza informatia din alte surse (in
cadrul contractelor de imprumut), precum si cele cu participarea rezidentilor in care marfa nu
a trecut hotarul tarii (de exemplu, in cazul intermedierii in tranzactiile cu marfuri procurate si
vandute ulterior peste hotare). Aceeasi metoda este utilizata atat pentru creditele comerciale
si avansurile primite de la partenerii din strainatate, cat si pentru cele acordate nerezidentilor.
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Datele trimestriale si anuale preliminare se actualizeaza la elaborarea variantei finale a balantei
de plati in baza raportului anual al BNS ,Notd informativd privind avansurile, investitiile,
imprumuturile si decontdrile cu clientii externi” (pana in anul 2015) si anexei 9 ,Notd informativd
privind relatiile cu nerezidentii” la SNC ,Prezentarea situatiilor financiare” (anii 2016-2019).
Incepand cu anul 2020 se utilizeazd informatia din raportul anual 1-Invest ,Investitiile strdine
alocate de cdtre intreprinderi in economia Moldovei si tranzactiile cu nerezidentii” si, cu scop de
validare/verificare, date individuale din Bilantul contabil si situatiile de profit si pierderi (Anexele
nr.1si 3 la SNC) ale intreprinderilor ce raporteaza 1-Invest anual.

Alte creante / angajamente -altele au ca sursa indicatorii de la alte articole cu sursele specifice
acestora, ce tin de creantele sau angajamentele aparute ca rezultat al necoincidentei intre
momentul tranzactiei si momentul platii / incasarii corespunzatoare ei, altele decat cele
reflectate la credite comerciale si avansuri.

Activele de rezerva

Fluxurile privind activele de rezerva sunt calculate zilnic in baza pozitiei valutare a BNM la cross-
cursurile oficiale de schimb ale valutelor originale fata de dolarul SUA. Datele tranzactiilor cu
valori mari sunt validate incrucisat cu informatiile din SRTI. Titlurile de valoare din componenta
activelor de rezerva sunt reevaluate lunar la pretul de piata corespunzator fiecarui instrument
in ultima zi a lunii de referinta. Dobanda calculata la depozite se inregistreaza zilnic, iar pentru
titlurile de valoare in valuta — lunar.
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1.3. NORME METODOLOGICE REFERITOARE LA POZITIA INVESTI'!'IONALA
INTERNA'!'IONALA A REPUBLICII MOLDOVA

Pozitia investitionala internationala (PIl) a Republicii Moldova este elaborata conform
standardelor internationale recomandate de FMI in Manualul ,Balanta de pldti si pozitia
investitionald internationald”, editia a Vl-a (MBP6, 2009). Indicatorii PIl sunt integrati si
reconciliati cu datele datoriei externe (pozitii) si ale balantei de plati (fluxuri), ceea ce este
reflectat in Contul altor modificari ale activelor si pasivelor financiare.

Pozitia investitionala internationala este un cont macroeconomic ce contine informatii la o
data fixa (sfarsitul trimestrului, semestrului, primelor noud luni ale anului sau sfarsitul anului) cu
privire la valoarea si structura:

1. Activelor financiare ale reziden'gilor 'gérii sub forma de creante fa'gé de nereziden'gi Si
aurului monetar detinut ca activ de rezerva;

2. Angajamentelor rezidentilor tarii fata de nerezidenti.

Diferenta dintre active si pasive constituie PIl neta si reprezinta o creanta neta (este net
creditoare cand activele financiare depasesc pasivele) sau un angajament net (este net
debitoare cand pasivele sunt mai mari decat activele financiare) fata de restul lumii. in Republica
Moldova Pll este constant net debitoare, reprezinta un angajament net fata de restul lumii.

Articolele din PII sunt identice cu cele ale contului financiar al balantei de plati, la fel si
clasificarile utilizate. Astfel, articolele din PIl sunt clasificate dupa cum urmeaza:

+ Dupa categorii functionale - investitii directe, investitii de portofoliu, derivate financiare
(altele decat rezervele), alte investitii si active de rezerva;

« Dupa instrumente financiare — conform categoriilor largite (i) titluri de participare si
actiuni in fonduri de investitii; (ii) instrumente de natura datoriei: DST, numerar si
depozite, titluri de angajamente, imprumuturi, credite comerciale si avansuri, alte
creante/ angajamente -altele si (iii) alte active financiare si angajamente: aur monetar,
derivate financiare;

+ Conform sectorului institutional al rezidentului — banca centrala; societati care accepta
depozite, exclusiv banca centrald; administratia publica si alte sectoare, care sunt divizate
in: alte societati financiare, societati nefinanciare, gospodariile populatiei si institutii fara
scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei;

+ Conform scadentei — pe termen scurt sau termen lung (in cazul instrumentelor de natura
datoriei, conform scadentei initiale / originale).

Valoarea pozitiei investitionale internationale la sfarsitul unei perioade este determinata ca
suma urmatoarelor componente: pozitia la sfarsitul perioadei anterioare, fluxul net ce rezulta
din tranzactiile reflectate in balanta de plati si alte modificari generate de alte motive decat
tranzactiile intre rezidenti si nerezidenti, care pot fi atribuite altor modificari ale volumului si
reevaludrilor (determinate de modificari ale cursurilor de schimb sau ale preturilor).

Contul altor modificari ale activelor si pasivelor financiare reflecta toate modificarile in
pozitiile financiare, altele decat tranzactiile inregistrate in balanta de plati:

e Alte modificari de volum pe parcursul perioadei curente;

e Reevaluareain legatura cu alte schimbari de pret;
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e Reevaluarea ca rezultat al fluctuatiei cursului de schimb valutar.

Tranzactiile si pozitile se evalueaza, in general, la preturi de piata. Pentru pozitiile
instrumentelor nenegociabile (imprumuturi, credite comerciale si avansuri, numerar si
depozite, alte creante si angajamente -altele) se utilizeaza de preferinta evaluarea nominala, cu
exceptia angajamentelor la imprumuturile, care se evalueaza la valoarea amortizata si a
creditelor comerciale si avansurilor, evaluate la valoarea contabila. Tot la valoarea contabila
sunt evaluate pozitiile sub forma de participatii (din cadrul investitiilor directe si de portofoliu). in
acelasi timp, tranzactiile cu aceste instrumente sunt evaluate la preturi de piatd, iar discrepanta
dintre evaluarea de piata a tranzactiilor si evaluarea nominala (sau de bilant, sau amortizatd) a
pozitiilor se inregistreaza la ,,Modificdri care reflectd schimbdri de pret”.

Reevaluarea Tn cazul modificarii cursului valutar este cauzata de schimbarea valorii
instrumentului financiar ca rezultat al fluctuatiei cursului de schimb al valutei originale a
acestuia fata de dolarul SUA, unitatea de masura acceptata pentru evaluarea pozitiilor si
fluxurilor de active financiare si pasive in procesul de compilare a conturilor internationale sau
fata de o alta valuta de referinta pentru compilare, de exemplu, euro.

Alte modificari de volum ale activelor si pasivelor financiare reprezinta modificari in valoarea
activelor determinate de alte cauze decat tranzactiile si reevaluarea. La ele se refera:
modificarile Tn urma anularii, reclasificarile, modificarile in activele financiare in urma schimbarii
atribuirii rezidentiale a entitatilor institutionale, ca rezultat al conversiei / cesiunii activelor
financiare / pasivelor.

Structura si componentele Pll in scopuri analitice se prezinta in diverse moduri de clasificare si
niveluri de agregare:

i. dupa categoriile functionale si conform categoriilor largi ale instrumentelor financiare cu
reflectarea pozitiilor si tuturor componentelor modificarii acestora pentru creante si
angajamente separat;

ii. dupainstrumentele financiare pentru active si pasive;
iii. dupa categoriile functionale si instrumentele financiare, pentru active si pasive;

iv. dupa sectoarele institutionale si categoriile functionale, unde sectorul institutional este
cel al rezidentului (sectorul detinatorului sau creditorului autohton in cazul activelor
financiare si sectorul emitentului sau debitorului autohton in cazul angajamentelor);

v. dupa scadente (pe termen lung si pe termen scurt), inclusiv categorii functionale si
instrumente financiare, separat pentru active si pasive;

vi. dupa valuta originala a instrumentelor financiare pentru active si pasive cu evidentierea
leului moldovenesc si altor valute sumar.

Spre deosebire de PIl cu structura standard, care prezinta situatia financiara a tarii fata de
restul lumii la o data fixa, pe parcursul unui interval definit cu o periodicitate stabilita, raportul
integrat al Pll (tabelul 2) cuprinde suplimentar datele privind situatia la inceputul perioadei de
referinta si la finele acesteia si Contul altor modificdri ale activelor si pasivelor financiare. O astfel
de prezentare permite evidentierea conexiunilor intre pozitiile de la inceputul perioadei,
tranzactiile din contul financiar al BP si alte modificari ale activelor si pasivelor financiare pe
parcursul perioadei respective si pozitiile de la sfarsitul perioadei.

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr.1,MD-2005, Chisinau, Republica Moldova
Tel: (+373) 22 822 410, Fax: (+373) 22 220 591, email: official@bnm.md, web: www.bnm.md




1 Banca Nationala
a Moldovei

Decembrie 2022

Pagina 30

Sursele de informatie pentru compilarea Pll sunt identice cu cele utilizate la colectarea datelor

aferente contului financiar al BP.

Tabelul 2. Raportul integrat ”Pozitia investitionald internationald” — agregate de bazd

Pozitia
lainceputul
perioadei

Fluxul din
balanta
de plati

Contul altor modificari ale activelor
si pasivelor financiare

Modificariin Pll care reflecta:

alte
schimbari
de pret

fluctuatia
cursului de
schimb

alte
modificari
de volum

Pozitia
la sfarsitul
perioadei

Pozitia investitionald internationald (netd)

Active
Investitii directe
Participatii si actiuni ale fondurilor de investitii
Participatii si actiuni (inclusiv reinvestirea
profiturilor)
Instrumente de natura datoriei
Investitii de portofoliu
Participatii si actiuni ale fondurilor de investigii
Titluri de creanta
Derivate financiare (altele decat rezervele)
Alte investitii
Alte participatii la capital
Numerar si depozite
imprumuturi
Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de
garantii standardizate
Credite comerciale si avansuri
Alte creante - altele

Active de rezerva

Pasive
Investitii directe
Participatii si actiuni ale fondurilor de investigii
Participatii si actiuni (inclusiv reinvestirea
profiturilor)
Instrumente de natura datoriei
Investitii de portofoliu
Participatii si actiuni ale fondurilor de investigii
Titluri de angajamente
Derivate financiare (altele decat rezervele)
Alte investitii
Alte participatii la capital
Numerar si depozite

imprumuturi

Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de
garantii standardizate

Credite comerciale si avansuri

Alte angajamente — altele

Drepturi speciale de tragere
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1.4. NORME METODOLOGICE REFERITOARE LA DATORIA EXTERNA A
REPUBLICII MOLDOVA

Datoria externa este elaborata conform standardelor recomandate de Fondul Monetar
International in manualul ,Statistica datoriei externe: ghid pentru compilatori si utilizatori” (SDE,
2013).

Datoria externa bruta a Republicii Moldova la o anumita data este egala cu suma tuturor
angajamentelor curente efective, neconditionate ale rezidentilor fata de nerezidenti ce implica
pentru debitor una sau mai multe plati de principal si / sau de dobanda la unul sau mai multe
momente in viitor.

Datoria externa a tarii consta din urmatoarele pasive, sub forma de:
e Investitii de portofoliu - titluri de angajamente;
e Imprumuturi;
e Alocari de DST;
e Numerar si depozite;
e Credite comerciale si avansuri;
e Alte angajamente aferente datoriei;
e Investitii directe: creditare intragrup.
Investitiile de portofoliu — instrumentele de natura datoriei includ titlurile de angajamente emise

de rezidentii Moldovei, detinute de nerezidenti, inclusiv valorile mobiliare de stat emise pentru
a fi plasate pe piata interna a Republicii Moldova', procurate de catre nerezidenti.

Titlurile de angajamente se repartizeaza dupa provenienta sectoriala a emitentului si dupa tipul
instrumentului.

Pozitia angajamentelor la investitiile de portofoliu la 0 anumita data reprezinta suma titlurilor
de angajamente emise de rezidentii Moldovei, detinute de nerezidenti, minus cele cu scadenta
expirata plus dobanda acumulata pentru perioada de raportare, daca plata ei este prevazuta
conform acordului intr-o perioada ulterioara.

Imprumuturile cuprind:
— imprumuturile bancii centrale — imprumuturi contractate de la FMI si valorificate de BNM;

— Tmprumuturile administratiei publice (ale statului si ale unitatilor administrativ-teritoriale
(UAT)) - imprumuturi externe contractate si valorificate de guvernul central si local, Tn
numele Republicii Moldova;

— imprumuturile private garantate de stat — imprumuturi externe contractate sub garantia
guvernului si valorificate de sectorul privat;

— imprumuturile corporatiilor publice — imprumuturi externe contractate si valorificate de
catre entitati economice, in al caror capital social statul detine mai mult de 50 la suta;

' Conform Legii cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat nr. 419 din 22.12.2006, in vigoare din
09.09.2007, valorile mobiliare de stat emise pentru a fi plasate pe piata interna a RM, procurate de cdtre nerezidenti, sunt
atribuite de cdtre Ministerul Finantelor la datoria de stat internd, insa constituie parte a datoriei externe conform
recomandarilor FMI de elaborare a statisticilor conturilor internationale.
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— imprumuturile private — Tmprumuturi externe contractate si valorificate de sectorul
privat (societati care accepta depozite, exclusiv banca centrala si alte sectoare), cu
exceptia celor primite de la companii afiliate nerezidente, care sunt reflectate la
creditarea intragrup.

Pozitia angajamentelor sub forma de imprumuturi la o anumita data se calculeaza ca suma
imprumuturilor externe contractate si valorificate de rezidentii Republicii Moldova minus
platile de principal reale, plus arieratele la dobanda si minus achitarea lor.

Alocdrile de DST reprezinta un angajament pe termen lung al tarii fata de FMI din doua motive:
tarile receptoare achita o dobanda pentru alocarile respective si sunt obligate sa le restituie FMI
in anumite circumstante, cum ar fiincetarea participarii lor in Departamentul de DST al FMI sau
lichidarea acestuia, sistarea statutului de membru al FMI.

Numerarul si depozitele includ conturile curente si depozitele nerezidentilor in sistemul bancar
national siin alte societati financiare rezidente.

Creditele comerciale si avansurile sunt angajamentele sub forma de credite si avansuri acordate
de furnizor sau cumparator in tranzactiile de comert cu marfuri si servicii. Ele includ:

— avansurile primite de catre agenti economici de la nerezidenti pentru bunuri si servicii si
pentru lucrariin curs de derulare (sau care urmeaza a fi intreprinse);

— angajamentele rezultante din tranzactiile barter cu bunuri ce au valori neechivalente (in
cazul in care valoarea importului depaseste exportul);

— angajamentele rezultante din platile amanate sau platile pe etape pentru bunuri in cazul
in care momentul de transfer a drepturilor de proprietate difera de momentul efectuarii
platilor.

Alte angajamente aferente datoriei includ angajamentele aferente tranzactiilor cu investitii,
angajamentele privind distributia dividendelor, impozitele, primele de asigurare, alte
angajamente diverse, neonorate in raport cu nerezidentii.

Creditarea intragrup — angajamente aferente datoriilor intreprinderilor cu investitii directe fata
de investitorii lor directi din strainatate si datoriilor investitorilor directi rezidenti fata de
intreprinderile din straindtate la care ei sunt fondatori (investitie inversd), sub forma de
imprumuturi, credite comerciale si avansuri, alte angajamente.

Pozitia angajamentelor sub forma de imprumuturi intre companiile afiliate calculat la o anumita
data reprezinta suma imprumuturilor externe contractate si valorificate de entitatile
economice rezidente de la investitorii lor directi nerezidenti / intreprinderile cu investitii
directe din strainatate la care rezidentii sunt fondatori minus platile de principal reale, plus
arieratele la dobanda.

Conform SDE 2013, arieratele la serviciul Timprumuturilor si titlurilor de angajamente, ce
reprezinta sume de principal si de dobanda datorate si neonorate, sunt considerate drept parte
din valoarea pozitiei instrumentului financiar original ce genereaza datoria si sunt reflectate
suplimentar ca un articol informativ.

Datoria externa este specificata pe sectoare institutionale, dupa clasificarea aplicata in balanta
de plati si Pll: banca centrala, administratia publica, societati care accepta depozite, exclusiv
banca centrala, alte sectoare . Angajamentele externe sunt atribuite la sectorul debitorului
nemijlocit si nu la cel al garantului, cu exceptia cazurilor in care garantia este activata.
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In scopuri analitice, datoria externi a tarii se prezinta dupa scadenta initiala / originala a
instrumentului financiar: pe termen scurt si pe termen lung, pe tipuri de valuta originala a
instrumentelor de datorie, inclusiv cu divizarea pe sectoare, precum si dupa tipul debitorului:
publica si privata si pe principalii creditori.
> Datoria publica externa este parte componenta a datoriei publice (Legea cu privire la
datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat nr. 419
din 22.12.2006). Ea include datoria de stat, datoria UAT, datoria BNM, datoria
corporatiilor publice si suplimentar, ca exceptie de la legea mentionata, valorile
mobiliare de stat in posesia nerezidentilor.
> Datoria de stat externa reprezinta totalul sumelor obligatiunilor neonorate
contractate in numele Republicii Moldova de catre guvern prin intermediul
Ministerului Finantelor de la nerezidenti si consta din datoria de stat externa directa
si datoria externa garantata asumata de stat.

e Datoria de stat externd directd include angajamentele externe ale statului
aparute din calitatea statului de debitor.

e Datoria externd garantatd asumatd de stat include angajamentele externe ale
statului aparute in temeiul obligatiei statului de a executa garantia de stat, in
cazul in care debitorul garantat nu isi executa obligatiile fata de creditor,
conform prevederilor contractului de garantie de stat incheiat.

> Datoria externa a UAT include angajamentele externe curente si scadente sub forma
de imprumuturi, precum si dobanzile aferente datorate si neonorate, contractate si
valorificate de catre autoritatile publice locale.

> Datoria externd a Bancii Nationale a Moldovei include imprumuturile de la FMI
valorificate de BNM.

> Datoria externa a corporatiilor publice include angajamentele externe curente si
scadente sub forma de imprumuturi, precum si dobanzile aferente datorate si
neonorate, contractate si valorificate de catre societatile comerciale in al caror
capital social statul detine mai mult de 50 la suta.

Datoria privata externa reprezinta angajamentele sectorului privat ce nu intrunesc
atributele datoriei publice (ale societatilor care accepta depozite, exclusiv banca centrala si
ale altor entitati economice private, inclusiv ale intreprinderilor private cu capital strain)
fata de nerezidenti, contractate cu sau fara garantia guvernuluisi deservite de catre sectorul
privat.

In scopul monitorizarii riscurilor si analizei sustenabilitatii datoriei externe sunt elaborati
mai multi indicatori suplimentari. Astfel, la solicitarea Bancii mondiale (BM), trimestrial, se
elaboreaza un set de indicatori cu structura predefinita, care se publica in bazele de date
comune ale FMI si BM - statisticile trimestriale privind Datoria externa (Quarterly External
Debt Statistics (QEDS)). Aceste statistici corespund conceptelor de baza, definitiilor si
clasificarilor privind datoria externa bruta conform recomandarilor FMI, insa au o acoperire
extinsa, ce imbunatateste utilizarea analitica a datelor. Participarea tarilor la baza de date
QEDS este voluntara, iar Republica Moldova, raporteaza in virtutea respectarii standardului
de diseminare SDDS (Special Data Dissemination Standard), in calitatea sa de membru al FML.
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Statisticile QEDS constituie un set alcatuit din 4 tabele de baza:

T.1 Pozitia datoriei externe brute pe sectoare (tabele elaborate si diseminate trimestrial de
catre BNM);

T.2 Pozitia datoriei externe brute: datoria denominatd in valutd si in monedd nationald;

T.3 Prognoza pldtilor de deservire a datoriei externe conform stocului existent la sfarsitul
perioadei — pe sectoare;

T.4 Pozitia datoriei externe brute: pldtile de principal si de dobandd scadente timp de un an sau
mai putin — pe sectoare.

In cadrul T.2, T.3 si T.4 sunt indicatori noi distincti, ce sunt elaborati suplimentar, si anume:
(i) prezentarea datoriei denominata in valuta straina si in moneda nationald; (Il) proiectiile
deservirii DE conform stocului existent divizate pe maturitatea de un an sau mai putin, de la
unu la doi ani si mai mult de doi ani si (iii) plati de principal si dobanda ce urmeaza a fi
efectuate in mai putin de un an. Aceste date nu se regasesc in alte tabele publicate de catre
BNM si sunt elaborate conform maturitatii reziduale/restante?.

De asemenea se compileaza si 7 tabele suplimentare cu detalii complementare, unde sunt
inclusiv si informatii privind arieratele detaliate pe sectoare, pozitia datoriei externe nete
cu toate componentele standard si reconcilieri a stocurilor si fluxurilor.

Statisticile QEDS sunt elaborate in conformitate cu recomandarile si definitiile din ghidul
SDE 2013 si manualul BPM6.

Sursele de informatie pentru compilarea datoriei externe sunt identice cu cele utilizate la
colectarea datelor aferente contului financiar al BP si PII.

2 . < .. e . < .. ..
Ghidul SDE 2013 recomanda evaluarea datoriei pe termen scurt conform maturitatii restante, prin adaugarea valorii nerambursate a datoriei pe termen

scurt (conform maturitatii originale) la deservirea datorie pe termen lung (conform maturitatii originale) preconizata in termen de pana la un an si un an
de la data de referinta.
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